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 เคยได้ยินคำ�ว่� Active Income กับ Passive Income ไหม? 
 Active Income คือ “ก�รที่เร�ทำ�ง�นเพื่อให้มีเงิน” หรือ  
เร�ต้องใช้เวล� ลงแรงไปแลกจึงจะมีร�ยได้กลับม� เช่น เงินเดือน รับจ้�ง 
ค้�ข�ย ถ้�หยุดทำ�ง�นเมื่อไหร่ ร�ยได้ก็จะห�ยไปทันที 
 Passive Income คือ “ก�รที่เงินทำ�ง�นให้เร�” ม�จ�กก�ร
ลงทุนลงแรงของเร�ในอดีต ผลิดอกออกผลเป็นร�ยได้กลับม�สมำ่�เสมอ 
เช่น คอนโดให้เช่� ลิขสิทธิ์ง�นหนังสือ รวมถึง “ก�รลงทุน” ด้วย 
 Passive Income เป็นสิ่งที่ช่วยเพิ่มคว�มมั่นคงท�งร�ยได้  
ยิ่งทำ�ควบคู่กับช่วงที่ยังมีพลังสร้�ง Active Income ด้วย จะส�ม�รถช่วย
สะสมคว�มมั่งคั่งรองรับคว�มเป็นอยู่ในระยะย�ว นำ�ไปสู่ก�รเกษียณสุขได้

 หนึ่งใน Passive Income ที่เร�ทุกคนทำ�ได้ก็คือ  
ก�รลงทุนในกองทุนรวม
 ก�รลงทุนในกองทุนรวม คือ ก�รที่ผู้ลงทุนหล�ยคนนำ�เงินลงทุน
ม�รวมกัน และมีมืออ�ชีพ ที่เรียกว่� ผู้จัดก�รกองทุน บริห�รจัดก�รเงิน
ลงทุนให้ โดยก�รนำ�เงินไปลงทุนในทรัพย์สินต�มนโยบ�ยก�รลงทุนของ 
กองทุนรวมที่เร�เลือก และบริห�รจัดก�รทรัพย์สินเพื่อรับโอก�สหรือ 
ลดคว�มเสี่ยงต�มสถ�นก�รณ์ที่เปลี่ยนแปลง
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01 | ทำ ไมต้องลงทุนในกองทุนรวม

กองทุนรวมจะซื้อขายกันที่ราคา NAV (Net Asset Value)  

หรือ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม โดยผลตอบแทนจาก 

เงินลงทุนสามารถคำานวณได้จากส่วนต่าง NAV ที่เราซื้อและ NAV  

ที่คำานวณ ณ สิ้นวัน
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      NAV = มูลค่�ทรัพย์สินรวมต�มร�ค�ตล�ด + ผลตอบแทนสะสม   
                  และเงินสด - ค่�ใช้จ่�ยของกองทุนรวม 
NAV ต่อหน่วย = NAV ÷ จำ�นวนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
(ใช้เป็นร�ค�ซื้อข�ยของกองทุนรวม)  ทั้งนี้ NAV ไม่ได้สะท้อนคว�ม 
ถูกแพงของกองทุนรวม แต่สะท้อนผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวม

...แน่นอนว่� กองทุนรวมมีทั้งข้อดี และข้อจำ�กัดนะ 

ข้อดี ข้อจำ�กัด
1. มีมืออ�ชีพบริห�รจัดก�ร
ทรัพย์สินให้ และคอยติดต�มว่�
สภ�วะแบบไหนควรปรับพอร์ต 
ก�รลงทุนของกองทุนรวมอย่�งไร

1. ต้องลงทุนต�มนโยบ�ยก�รลงทุน
ของกองทุนรวมนั้น ๆ 
ไม่ส�ม�รถกำ�หนดทรัพย์สินและ
สัดส่วนก�รลงทุนเองได้

2. ช่วยกระจ�ยคว�มเสี่ยงใน 
ก�รลงทุน เพร�ะผู้จัดก�ร 
กองทุนรวมจะนำ�เงินไปกระจ�ย
ลงทุนในทรัพย์สินหล�กหล�ย
ประเภทภ�ยใต้กรอบนโยบ�ย 
ก�รลงทุนที่กำ�หนด

2. มีค่�ธรรมเนียมในก�รบริห�ร
จัดก�รกองทุนรวม โดยอัตร� 
ค่�ธรรมเนียมเป็นไปต�มที่บริษัท
หลักทรัพย์จัดก�รกองทุนรวม 
แต่ละแห่งกำ�หนด

3. เงินน้อยก็เริ่มลงทุนได้  
(บ�งกองทุนรวม 1 บ�ท  
ก็เริ่มลงทุนได้)

3. ร�ค�ซื้อ-ข�ย จะเป็นร�ค� NAV 
ของวันก่อนหน้� ทำ�ให้ผู้ลงทุนไม่
ส�ม�รถเลือกร�ค�ซื้อระหว่�งวันใน
จุดตำ่�สุดเหมือนหุ้นได้

4. ก�รลงทุนในกองทุนรวม 
บ�งประเภทส�ม�รถใช้สิทธ ิ
ลดหย่อนภ�ษีได้ (SSF, RMF, 
Thai ESG) โดยมีเงื่อนไขต�ม 
ที่กรมสรรพ�กรกำ�หนด
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กองทุนรวมเหม�ะกับใคร?

 กองทุนรวม เหม�ะกับ มือใหม่ที่สนใจเริ่มต้นลงทุน ส�ม�รถ
เริ่มต้นได้ด้วยเงินไม่ม�ก หรือคนที่ไม่มีเวล�ติดต�มสถ�นก�รณ์ลงทุน  
ให้มืออ�ชีพช่วยจัดก�รให้

 กองทุนรวม ไม่เหม�ะกับ คนที่อย�กเลือกหุ้นร�ยตัว มีเวล�
ศึกษ�ข้อมูล มีคว�มเชี่ยวช�ญในก�รลงทุนม�ก ต้องก�รจับจังหวะใน 
ก�รลงทุนเอง หรือชอบจัดสรรสัดส่วนทรัพย์สินก�รลงทุนเอง

กองทุนรวมมีหลากหลายประเภทให้เลือก และกองทุนรวม  

สามารถตอบโจทย์เป้าหมายในชีวิตของเราได้ ไม่แพ้กับการลงทุนใน

ทรัพย์สินอื่น ๆ เลย .. ทำ ได้ยังไงหรือ? หาคำ ตอบในบทถัดไป 

ได้เลย 
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02 | กองทุนรวม 

กับทางเลือกหลากหลาย

 พูดถึงกองทุนรวม หล�ยคนมักจะนึกถึง กองทุนรวมลดหย่อนภ�ษี
เป็นอันดับแรก ๆ ..แท้จริงแล้ว กองทุนรวมมีหล�กหล�ยประเภทให้เลือก
ลงทุน

 “กองทุนรวมแต่ละประเภท มีคว�มเสี่ยงที่แตกต่�งกันและ 
ตอบโจทย์เป้�หม�ยท�งก�รเงินของแต่ละคนได้แตกต่�งกันด้วย”

 กองทุนรวมในไทยจะถูกแบ่งคว�มเสี่ยง ออกเป็น 8 ประเภท  
ต�มลักษณะของทรัพย์สินหลักที่กองทุนรวมเน้นลงทุน  
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 นอกจ�กก�รจัดแบ่งประเภทกองทุนรวมต�มคว�มเสี่ยงของ
ทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุน เช่น กองทุนรวมตร�ส�รทุน กองทุนรวม
ตร�ส�รหนี้ ที่พบบ่อยแล้ว ยังมีกองทุนรวมอื่น ๆ ที่พบบ่อย เช่น

 กองทุนรวมผสม     บ�งกองทุน อ�จมีนโยบ�ยปรับสัดส่วน 
ก�รลงทุนได้แบบอิสระต�มภ�วะตล�ด (แต่ยังคงสอดคล้องกับระดับ 
คว�มเสี่ยงของกองทุน) เช่น ในบ�งช่วงผู้จัดก�รกองทุนอ�จจะเน้นลงทุน
ในหุ้น บ�งช่วงเน้นลงทุนในตร�ส�รหนี้ กองทุนผสมจึงมีก�รปรับพอร์ต 
ก�รลงทุนให้สอดคล้องต�มสถ�นก�รณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป 

 กองทุนหน่วยลงทุน  (Fund of Fund) เป็นกองทุนที่มี 
นโยบ�ยลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่น ๆ อีกทอดหนึ่ง  
ไม่น้อยกว่� 80% ของ NAV และอ�จกระจ�ยก�รลงทุนไปยังทรัพย์สินอื่น 
ต�มที่ระบุในหนังสือชี้ชวน แต่อ�จมีค่�ธรรมเนียมสูงกว่�กองทุนทั่วไป  
จ�กก�รที่กองทุนรวมต้องจ่�ยค่�ธรรมเนียมของกองทุนรวมอื่น ๆ  
ที่กองทุนรวมไปลงทุนอีกทอดหนึ่ง 

 กองทุนรวมที่ลงทุนในต่�งประเทศ  (Foreign Investment 
Fund: FIF) เป็นกองทุนรวมที่เปิดโอก�สให้นักลงทุนไทยลงทุน 
ในทรัพย์สินต่�งประเทศ  

 กองทุนเปิด-กองทุนปิด  สงัเกตง่�ย ๆ ว่� ระหว่�งที่ถือ 
หน่วยลงทุนนั้น ผู้ลงทุนจะข�ยหน่วยลงทุนคืน บลจ. ได้เมื่อไร ถ้�ข�ยได้
ตลอด คือ ‘กองทุนเปิด’ แต่ถ้�ข�ยไม่ได้ นั่นคือ ‘กองทุนปิด’

กองทุนเปิด - อ�จกำ�หนดอ�ยุโครงก�ร หรืออ�ยุในก�รถือหรือไม่ก็ได้
- หลังจ�กเสนอข�ยหน่วยลงทุนครั้งแรกแล้ว บลจ. ส�ม�รถ
ข�ยหน่วยลงทุนเพิ่มเติมได้
- รับซื้อคืนหน่วยลงทุนกับนักลงทุนทุกวันต�มที่ บลจ. 
กำ�หนด
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กองทุนรวมแบบ Active Fund และ Passive Fund

 Active Fund – เป็นกองทุนที่เน้นบริห�รแบบเชิงรุก เพื่อให้ได้
ผลตอบแทนสูงกว่�เกณฑ์ม�ตรฐ�นที่กำ�หนด เช่น กองทุนรวมหุ้นไทย 
เชิงรุก จะเน้นบริห�รกองทุนรวมให้ได้ผลตอบแทนสูงกว่�ดัชนี SET 
Index เป็นต้น

 Passive Fund – เป็นกองทุนที่เน้นบริห�รเชิงรับ มีเป้�หม�ย
ให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีที่อ้�งอิงม�กที่สุด เช่น กองทุนรวม
ดัชนี SET50 จะมีกลยุทธ์ก�รลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ
ดัชนี SET50 ม�กที่สุด นั่นเอง

กองทุนปิด - กำ�หนดอ�ยุโครงก�รแน่นอน 

- เปิดให้จองซื้อหน่วยลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยไม่มีก�ร
ออกหน่วยลงทุนเพิ่มเติม

- ผู้ลงทุนไม่ส�ม�รถข�ยคืน บลจ. ได้จนกว่�จะครบ
กำ�หนด (ส่วนใหญ่กองประเภทนี้มักจดทะเบียนซื้อข�ย
ใน SET เพื่อแลกเปลี่ยนมือได้ในตล�ดรอง)
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กองทุนรวมแบบปันผล และไม่ปันผล

เงินปันผล ม�จ�กก�รที่กองทุนรวมนำ�ส่วนแบ่งกำ�ไรจ�กทรัพย์สิน
ที่กองทุนรวมลงทุน อ�ทิ กำ�ไรจ�กก�รข�ยทรัพย์สิน เงินปันผลที่ได้รับ
จ�กหุ้น หรือดอกเบี้ยจ�กตร�ส�รหนี้ ม�ปันผลให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน

กองทุนรวมแบบปันผล มีข้อดี คือ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับ
กระแสเงินสดจ�กก�รถือหน่วยลงทุน ต�มคว�มถี่ที่ บลจ. กำ�หนด  
ซึ่งทำ�ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับกำ�ไรจ�กส่วนต่�งที่น้อยลง และต้องเสีย
ภ�ษีจ�กเงินปันผลที่ได้รับ 10%

กองทุนรวมแบบไม่ปันผล ข้อดี คือ ผู้ถือหน่วยลงทุนมีโอก�ส
ได้กำ�ไรจ�กก�รข�ยหน่วยลงทุนม�กกว่� เมื่อเทียบกับกองทุนรวมแบบ
ปันผล เพร�ะกองทุนรวมจะนำ�ส่วนแบ่งกำ�ไรที่ไม่ได้ปันผลไปลงทุนต่อ 
(reinvest) เพียงแต่ผู้ลงทุนจะไม่มีกระแสเงินสดในช่วงที่ถือหน่วยลงทุน 
ดังนั้น กองทุนรวมแบบไม่ปันผล จึงเหม�ะกับผู้ลงทุนที่ต้องก�ร 
ผลตอบแทนจ�กก�รลงทุนเมื่อข�ยคืนหน่วยลงทุนเท่�นั้น 

ยังมีกองทุนรวมมีให้เลือกอีกหลากหลายประเภท ซ่ึงบทต่อไปจะ 

พาไปทำ ความรู้จักกองทุนรวมที่พบบ่อยกัน

-7--6-



03 | กองทุนรวมตราสารหนี้

ก่อนจะเข้�เรื่องกองทุนรวม จะชวนม�รู้จัก “ตร�ส�รหนี้”  
กันเล็กน้อย เพร�ะเป็นทรัพย์สินหลักในบทนี้ 

ตร�ส�รหนี้ที่ออกโดยรัฐบ�ล จะเรียกว่� “พันธบัตร” ซึ่งมีคว�ม
เสี่ยงตำ่�เพร�ะผู้ออกมีคว�มมั่นคง ส่วนตร�ส�รหนี้ที่ออกโดยภ�คเอกชน 
จะเรียกว่� “หุ้นกู้” โดยคว�มเสี่ยงหุ้นกู้มีหล�กหล�ยตั้งแต่ตำ่�ถึงสูง  
ขึ้นอยู่กับอันดับคว�มน่�เชื่อถือ (Credit Rating)1 

ผู้ลงทุนที่ลงทุนในพันธบัตรหรือหุ้นกู้จะมีฐ�นะเป็นเจ้�หนี้ที่ให้
รัฐบ�ลหรือเอกชนกู้ จะได้รับผลตอบแทนเป็น “ดอกเบี้ย” ต�มอัตร�
และจำ�นวนงวดที่ระบุในสัญญ� และได้รับคืนเงินต้นเมื่อครบกำ�หนด

รู้จักตร�ส�รหนี้แล้ว ม�ทำ�คว�มรู้จักกองทุนรวมตร�ส�รหนี้ 
ซึ่งเป็นกองทุนรวมที่มีนโยบ�ยลงทุนในตร�ส�รหนี้เป็นหลัก ไม่ว่�จะ
เป็นพันธบัตรรัฐบ�ล หรือหุ้นกู้ และอ�จเป็นได้ทั้งตร�ส�รหนี้ระยะสั้น 
และตร�ส�รหนี้ระยะย�ว รวมทั้ง 

 1S&P หรือ Fitch Rating จัดอันดับคว�มน่�เชื่อถือที่ลงทุนได้ (Investment Grade) จะมี
เรตติ้งตั้งแต่ AAA จนถึง BBB- ส่วนอันดับที่ต่ำ�กว่�ที่ลงทุนได้ (Non-Investment Grade) 
จะมีเรตติงตั้งแต่ BB+ ลงม� ขณะที่หุ้นกู้ที่ไม่มีก�รจัดอันดับ (Unrated Bond) จะมีคว�ม
เสี่ยงสูงม�ก และมักไม่ข�ยให้แก่ผู้ลงทุนร�ยย่อย
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ปัจจุบัน กองทุนรวมตร�ส�รหนี้ มีหล�ยนโยบ�ยให้เลือกลงทุน 
เช่น เน้นลงทุนในพันธบัตรที่ออกโดยผู้ออกที่อยู่ในประเทศและ 
ต่�งประเทศ เน้นลงทุนในหุ้นกู้ หรือม�ในรูปแบบ fund of fund ที่ลงทุนใน
กองทุนรวมตร�ส�รหนี้อีกทอดหนึ่ง ซึ่งขึ้นอยู่กับ บลจ. ที่จะออกแบบกองทุน
รวมม�เสนอข�ยผู้ลงทุน

เห็นกองทุนรวมลงทุนตร�ส�รหนี้ ก็อย่�เพิ่งคิดว่� คว�มเสี่ยงตำ่�
เพร�ะได้คืนเงินต้นเชียว ต้องดูทรัพย์สินที่กองทุนรวมไปลงทุนด้วยว่�  
เป็นตร�ส�รหนี้ลักษณะใด โดยคว�มเสี่ยงของกองทุนรวม จะขึ้นอยู่กับ
สัดส่วนของประเภทตร�ส�รหนี้ และ Credit Rating ของตร�ส�รหนี้
เอกชนที่กองทุนรวมไปลงทุน

เช่น ถ้�กองทุนรวมเน้นลงทุนในพันธบัตรรัฐบ�ลจะมีคว�มเสี่ยงตำ่�
กว่�กองทุนรวมที่เน้นลงทุนหุ้นกู้ และถ้�กองทุนรวมเน้นลงทุนในหุ้นกู้  
non-investment grade/unrated ในสัดส่วนสูง 60% ขึ้นไป  
กองทุนรวมนั้นก็จะมีคว�มเสี่ยงสูงถึงระดับ 6 ทีเดียว (ดูเพิ่มเติมใน 
บทที่ 2) 

 ระดับคว�มเสี่ยงของกองทุนนั้น ก็ย่อมสัมพันธ์กับ ‘ผลตอบแทน’ 
ที่มีโอก�สจะได้รับ ดังนั้น ผู้ลงทุนควรศึกษ�ข้อมูลให้รอบด้�นก่อนก�รลงทุน

กองทุนรวมตร�ส�รหนี้ เหม�ะกับใคร? 
• ผู้ที่ยอมรับคว�มเสี่ยงได้ต�มระดับคว�มเสี่ยงของกองทุนนั้น  
ซึ่งมีให้เลือกตั้งแต่ระดับ 4 – 6
• ไม่ค�ดหวังผลตอบแทนหวือหว� แต่มีคว�มสมำ่�เสมอ  
• ผู้ที่สนใจลงทุนตร�ส�รหนี้แต่มีอุปสรรคในก�รลงทุนเอง  
เช่น วิธีก�รยุ่งย�ก หรือพล�ดโอก�สซื้อในตล�ดแรก
• ต้องก�รกระจ�ยก�รลงทุนในตร�ส�รหนี้หล�ยตัว
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คว�มเสี่ยงที่ควรรู้ของกองทุนรวมตร�ส�รหนี้ 
คว�มเสี่ยงหลัก ๆ จะม�จ�กทรัพย์สินหลักที่กองทุนรวมไปลงทุน 

ในที่นี้ก็คือ ‘ตร�ส�รหนี้’ เช่น

•	 คว�มเสี่ยงจ�กก�รผิดนัดชำ�ระหนี้ (Credit Risk)  
เป็นคว�มเสี่ยงที่บริษัทผู้ออกตร�ส�รหนี้ไม่ส�ม�รถชำ�ระคืน 
เงินต้นและดอกเบี้ยต�มที่กำ�หนดได้ 

•	 คว�มเสี่ยงจ�กอัตร�ดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)  
เป็นคว�มเสี่ยงที่ร�ค�ตร�ส�รหนี้จะเปลี่ยนแปลงไปต�ม 
อัตร�ดอกเบี้ยในตล�ด 

•	 คว�มเสี่ยงจ�กสภ�พคล่อง (Liquidity Risk) คว�มเสี่ยง 
ที่ไม่ส�ม�รถข�ยตร�ส�รหนี้ได้ในเวล�ที่ต้องก�ร หรือข�ย 
ตร�ส�รหนี้ได้ในร�ค�ที่ตำ่�กว่�มูลค่�ที่แท้จริง 

 
นอกจ�กนี้ อ�จจะมีคว�มเสี่ยงอื่น ๆ ร่วมด้วย เช่น คว�มเสี่ยงจ�กก�ร
เปลี่ยนแปลงของค่�เงิน (Currency Risk) ห�กกองทุนรวมนั้นมีี 
ก�รลงทุนตร�ส�รในต่�งประเทศ คว�มเสี่ยงจ�กก�รเปลี่ยนแปลงของ 
กฎเกณฑ์และนโยบ�ย (Regulatory Risk) เป็นต้น

 
Tips
กองทุนรวมตร�ส�รหนี้เป็นเครื่องมือกระจ�ยคว�มเสี่ยงก�รลงทุน 
ได้นะ โดยเฉพ�ะในช่วงตล�ดผันผวน เนื่องจ�กร�ค�และผลตอบแทน 
ของตร�ส�รหนี้มักจะเคลื่อนไหวในทิศท�งตรงข้�มกับหุ้น  
ช่วยลดคว�มผันผวนของพอร์ตก�รลงทุนของผู้ลงทุนได้
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บ�งคนที่สนใจ ‘หุ้นกู้’ อ�จมีคำ�ถ�มในใจว่� ลงทุนกองทุนรวม
ตร�ส�รหนี้ กับก�รลงทุนในหุ้นกู้โดยตรงแบบไหนดีกว่�กัน
กองทุนรวมตร�ส�รหนี้และหุ้นกู้ร�ยตัว มีข้อดีและข้อเสียที่แตกต่�งกันไป 
ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่�ง ๆ เช่น ระดับคว�มเสี่ยงที่ยอมรับได้ ระยะเวล� 
ก�รลงทุน และคว�มสะดวกในก�รลงทุน

กองทุนรวมตร�ส�รหนี้ หุ้นกู้ร�ยตัว

ข้อดี O กระจ�ยคว�มเสี่ยงได้ดี
กว่�ก�รลงทุนในหุ้นกู้ร�ยตัว 
เนื่องจ�กกองทุนรวมจะลงทุน 
ในตร�ส�รหนี้หล�ยประเภทจ�ก
ผู้ออกหล�ยร�ย ซึ่งช่วยลดคว�ม
เสี่ยงจ�กก�รผิดนัดชำ�ระหนี้

O มีสภ�พคล่อง ซื้อข�ยได้ทุกวัน
ทำ�ก�ร

O บริห�รจัดก�รโดยมืออ�ชีพ

O มีโอก�สได้รับผลตอบแทนสูง
กว่�กองทุน เนื่องจ�กส�ม�รถ
เลือกลงทุนหุ้นกู้ที่ต้องก�รได้

ข้อเสีย O ผลตอบแทนอ�จตำ่�กว่�ก�ร
ลงทุนในหุ้นกู้ร�ยตัว เนื่องจ�ก
กองทุนจะต้องหักค่�ธรรมเนียม
ก�รจัดก�ร และค่�ใช้จ่�ยอื่นๆ

O ไม่ส�ม�รถเลือกหุ้นกู้ 
ที่ต้องก�รลงทุนได้เอง

O คว�มเสี่ยงสูงกว่� เพร�ะห�ก
หุ้นกู้นั้นผิดนัดชำ�ระหนี้ ผู้ลงทุน
อ�จจะสูญเสียเงินจำ�นวนนั้นได้
O มีสภ�พคล่องตำ่�กว่� ซื้อข�ย
ได้เฉพ�ะในวันที่ระบุหน้�ตั๋ว หรือ
ข�ยผ่�นตล�ดรองเท่�นั้น
O ใช้คว�มรู้และประสบก�รณ์
วิเคร�ะห์คว�มเสี่ยงของหุ้นกู้และ
บริษัทผู้ออกด้วยตัวเอง
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หลายคนพอจะเข้าใจกองทุนรวมตราสารหนี้กันมากขึ้นแล้ว 

บทถัดไปจะพาไปรู้จักและเจาะลึก ‘กองทุนรวมหุ้น’ ติดตามกัน 

ต่อเลย
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04 | กองทุนรวมหุ้น

 กองทุนรวมหุ้น ถือเป็นกองทุนรวมที่ได้รับคว�มนิยม เนื่องจ�ก
มีท�งเลือกก�รลงทุนหล�กหล�ยต�มคว�มสนใจของแต่ละคน เช่น  
มีให้เลือกเป็นธีมลงทุน อ�ทิ ธีมเทคโนโลยี ธีมสุขภ�พ  
โดยกองทุนรวมหุ้นจะแบ่งออกเป็นหล�ยนโยบ�ยและหล�ยธุรกิจ

ในบทนี้ จะขอแบ่งประเภทกองทุนรวมหุ้นแบบกว้�ง ๆ ก่อน คือ  
กองทุนรวมที่ลงทุนในหุ้นไทย และกองทุนรวมที่ลงทุนใน 
หุ้นต่�งประเทศ

กองทุนรวมที่ลงทุนในหุ้นไทย อ�จแบ่งออกเป็น 3 ประเภท

1. หุ้นไทยขน�ดกล�งและเล็ก จะเน้นลงทุนในบริษัทขน�ดกล�ง 
และเล็กที่จดทะเบียนในตล�ดหลักทรัพย์ SET และ/หรือ mai
2. หุ้นไทยขน�ดใหญ่ จะเน้นลงทุนในหุ้นไทยที่อยู่ใน SET50 หรือ 
SET100
3. หุ้นไทยทั่วไป อ�จเน้นลงทุนในหุ้นขน�ดเล็กหรือใหญ่ พร้อมระบุ
เงื่อนไขก�รคัดเลือก เช่น เน้นลงทุนในหุ้นที่มีผลประกอบก�รเติบโต 
ต่อเนื่อง หรือลงทุนในบริษัทที่มีก�รกำ�กับดูแลที่ดี (ESG) เป็นต้น

 ส่วนกองทุนรวมที่ลงทุนในหุ้นต่�งประเทศ ก็มีนโยบ�ย 
หล�กหล�ย อ�ทิ 

•	 กองทุนรวมหุ้นทั่วโลก
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•	 กองทุนรวมหุ้นร�ยประเทศ เช่น กองทุนรวมหุ้นสหรัฐ  
หุ้นญี่ปุ่น หุ้นจีน หุ้นเวียดน�ม รวมทั้งอ�จจำ�กัดเป็นนโยบ�ย 
หุ้นเอเชีย หุ้นอ�เซียน เป็นต้น

•	 กองทุนรวมที่ลงทุนต�มธีมที่กำ�หนด เช่น ธีมเทคโนโลยี  
ธีมที่เน้นคว�มยั่งยืน ESG ธีมพลังง�นทดแทน ธีมท่องเที่ยว 
หรือธีมเมกะเทรนด์ ก็มีเช่นกัน

 นโยบ�ยของกองทุนรวมหุ้นเหล่�นี้ ส�ม�รถศึกษ�ได้จ�ก 
หนังสือชี้ชวน หรือ fund fact sheet โดยจะเห็นว่� กองทุนรวมหุ้น
ที่จะเลือกลงทุนนั้น มีนโยบ�ยก�รลงทุนแบบใด คัดเลือกหุ้นจ�กอะไร 
เน้นกลุ่มธุรกิจไหน หรือลงทุนในหุ้นบริษัทใดบ้�ง เป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุน
พิจ�รณ�

 สิ่งที่เร�ต้องรู้ คือ ก�รลงทุนในกองทุนรวมหุ้นต่�งประเทศ 
จะมีคว�มเสี่ยงที่เพิ่มเติมขึ้นม�นอกเหนือจ�กสภ�พตล�ด คือ  
คว�มเสี่ยงด้�นอัตร�แลกเปลี่ยน และสภ�วะเศรษฐกิจและก�รเมือง
ของประเทศนั้น ๆ ด้วย

Q: คนที่สนใจลงทุนต่�งประเทศ แต่ไม่ชอบคว�มเสี่ยงอัตร� 
แลกเปลี่ยน จะมีท�งเลือกไหม? 

A: มี โดยส�ม�รถเลือกกองทุนรวมหุ้นต่�งประเทศที่มีนโยบ�ย
ป้องกันคว�มเสี่ยงอัตร�แลกเปลี่ยนได้ แบ่งเป็น ป้องกันบ�งส่วน ป้องกันต�ม
ดุลยพินิจของผู้จัดก�รกองทุน หรือป้องกันทั้งหมด แต่ก็จะมีค่�ธรรมเนียม 
ในก�รป้องกันคว�มเสี่ยงดังกล่�วด้วย ซึ่งเป็นต้นทุนของกองทุนรวมที่จะส่งผล 
ต่อผลกำ�ไรหรือผลตอบแทนที่จะได้รับจ�กกองทุนรวม

บทถัดไปจะพาทุกท่านไปรู้จักกองทุนรวมอีกหนึ่งประเภทที่นักลงทุน

ระดับโลก อย่าง วอร์เรนต์ บัฟเฟตต์ ชื่นชอบเป็นพิเศษ
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05 | Index Fund vs ETF

“กองทุนรวมดัชนี (Index Fund) และกองทุนรวมอีทีเอฟ 
(ETF) แม้จะเป็นกองทุนรวมที่ track ดัชนีเหมือนกัน แต่ก็มี 
คว�มแตกต่�งกันอยู่นะ”

ทำ�คว�มรู้จักกับ 2 กองทุนรวมนี้กันหน่อย

Index Fund คือ กองทุนรวมดัชนี มีนโยบ�ยลงทุนใน 
หลักทรัพย์เดียวกับดัชนีที่อ้�งอิง เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี 
หรือร�ค�ของทรัพย์สินที่กองทุนรวมใช้อ้�งอิง

ETF (Exchange Traded Fund) หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ 
เป็นกองทุนรวมที่จดทะเบียนซื้อข�ยในตล�ดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
มุ่งสร้�งผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีหรือทรัพย์สินที่
กองทุนรวมใช้อ้�งอิง โดย ETF มีนโยบ�ยก�รลงทุนที่หล�กหล�ย ได้แก่

Active ETF มีนโยบ�ยก�รลงทุนให้ได้ผลตอบแทนสูงกว่�
ดัชนีชี้วัด

Inverse ETF*  มีนโยบ�ยก�รลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนใน 
 ทิศตรงข้�มกับก�รเคลื่อนไหวของดัชนี

Passive ETF  มีนโยบ�ยก�รลงทุนเชิงรับเพื่อให้ได้ 
ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี

 *ณ 3 ม.ค. 2567 ยังไม่มีก�รอนุมัติจัดตั้งกองทุนประเภทนี้
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ETF เป็นลูกคร่ึง ที่ได้ดึง “ข้อดี” ของกองทุนรวมและหุ้นมาใช้

คว�มแตกต่�งระหว่�ง Index Fund กับ ETF คือ  
ETF จดทะเบียนซื้อข�ยในตล�ดหลักทรัพย์ ทำ�ให้ส�ม�รถซื้อข�ยได้แบบ  
Real Time เหมือนหุ้น

ส่วน ETF ที่มีนโยบ�ยลงทุนเหมือนกองทุนรวมดัชนี คือ 
Passive ETF ซึ่งจะเน้นลงทุนให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีที่
อ้�งอิง เช่น ดัชนีรวมหุ้น ดัชนีร�ยอุตส�หกรรม ทองคำ� เป็นต้น และได้รับ
ผลตอบแทนจ�กกำ�ไรส่วนต่�งร�ค�และเงินปันผล (ถ้�กองทุนรวมนั้นมี 
นโยบ�ยจ่�ยเงินปันผล) เหมือนกัน 

ดังนั้น ETF จึงเป็น Hybrid Securities ที่ผสม ระหว่�ง 
กองทุนรวม กับ หุ้น ส่วนกองทุนรวมดัชนี ก็คือ กองทุนรวม  
เพียงอย่�งเดียว

ETFกองทุนรวม หุ้น
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ข้อดีที่ ETF ดึงม�จ�กกองทุนรวม ได้แก่

•	 เงินน้อยก็ลงทุนได้ โดย ETF เริ่มต้นลงทุนที่ 100 หน่วย 
•	 มีก�รกระจ�ยคว�มเสี่ยง เพร�ะลงทุนในทรัพย์สินที่หล�กหล�ย 

นั่นแปลว่� ถ้�เร�ต้องก�รลงทุนใน ETF ด้วยร�ค�แบบ real 
time ก็ต้องเปิดบัญชีซื้อข�ยหุ้นไทย (ค่�ธรรมเนียมซื้อข�ยอัตร�เดียวกับ 
ซื้อหุ้น) แต่ถ้�ลงทุนในกองทุนรวมดัชนี ต้องเปิดบัญชีกองทุนรวม

ส่วนสิ่งที่ ETF แตกต่�งจ�กกองทุนรวมทั่วไปและหุ้นเลย 
ก็คือ ETF จะมีผู้ดูแลสภ�พคล่อง (market maker) ในตล�ด

ข้อดีที่ ETF ดึงม�จ�กหุ้น ได้แก่ 
•	 ซื้อข�ยได้ในร�ค� Real Time บนกระด�น SET (กองทุนรวมจะ

ซื้อข�ยในร�ค� ณ สิ้นวันทำ�ก�ร)
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โดยสรุปแล้ว กองทุนรวมดัชนี (Index Fund) และ Passive ETF 
ต่�งเน้นลงทุนให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีที่อ้�งอิง หรือ เท่�ตล�ด  
จึงเหม�ะกับ..

 • คนที่ไม่ต้องก�รจับจังหวะก�รลงทุนเอง และค�ดหวังผลตอบแทนที่ดี
สอดคล้องกับก�รเติบโตของตล�ดในระยะย�ว

• นักลงทุนมือใหม่ ที่รับคว�มเสี่ยงได้ไม่ม�กเพร�ะก�รลงทุนใน 
กองทุนรวมดัชนี จะมีคว�มเสี่ยงที่ตำ่�กว่�กองทุนประเภทอื่น ๆ   
หรือก�รลงทุนในทรัพย์สินนั้นโดยตรง

ดังนั้น ก่อนลงทุนควรสำ�รวจตัวเองว่� เร�เหม�ะกับก�รลงทุนใน
กองทุนรวมอ้�งอิงดัชนีด้วยหรือไม่นะ

  
กองทุนรวมดัชนี และ Passive ETF จะเน้นลงทุนต�มตล�ด  
จึงมักจะมีค่�ธรรมเนียมถูกกว่� กองทุนรวมประเภทอื่นๆ  
โดยเฉพ�ะ Active Fund ที่มุ่งเน้นสร้�งผลตอบแทนให้ชนะตล�ด

Tips
ณ สิ้นปี 2566 ETF ในไทยมีทั้งหมด 13 กองทุน และมีให้เลือก 
หล�กหล�ยดัชนี อ�ทิ หุ้นไทย หุ้นต่�งประเทศ ทองคำ� นำ้�มัน  
(ดูข้อมูลได้จ�ก ภ�พรวม ETF - ตล�ดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(set.or.th))

บทต่อไปจะพาไปทำ ความรู้จักกองทุนรวมที่มีความเฉพาะตัวยิ่งขึ้น
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06 | กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์

และ REIT

 กองทุนรวมอสังห�ริมทรัพย์ (Property Fund) และทรัสต์
เพื่อก�รลงทุนในอสังห�ริมทรัพย์ (Real Estate Investment 
Trust : REIT) เป็นกองทุน/ทรัสต์ ที่มีนโยบ�ยลงทุนในอสังห�ริมทรัพย์ 
เช่น โรงแรม ศูนย์ก�รค้� อ�ค�รสำ�นักง�น คลังสินค้� เป็นต้น

 ผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังห�ริมทรัพย์และ REIT นั้น  
ม�จ�ก 2 แหล่ง คือ

1. ค่�เช่�อสังห�ริมทรัพย์ : กองทุน/ทรัสต์จะนำ�อสังห�ริมทรัพย์ 
ไปปล่อยเช่�และได้รับร�ยได้ค่�เช่� และจะนำ�ผลกำ�ไรม�แบ่งปันให้กับ 
นักลงทุนในรูปของเงินปันผล ซึ่งข้อนี้ถือว่�เป็นจุดที่น่�สนใจที่สุดของ 
กองทุนอสังห�ริมทรัพย์ และ REIT โดยเฉพ�ะกับผู้ลงทุนที่มองห� 
ผลตอบแทนที่สมำ่�เสมอ 
 2. ก�รข�ยอสังห�ริมทรัพย์ : กองทุน/ทรัสต์อ�จข�ย
อสังห�ริมทรัพย์ที่ลงทุนออกไปเพื่อนำ�เงินม�จ่�ยคืนให้กับผู้ลงทุน
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ประเด็น Freehold Leasehold

1. กรรมสิทธิ์ มี ไม่มี

2. ผลตอบแทน เงินปันผล เงินปันผล

3. ณ วันเลิก
กองทุน/ทรัสต์

อ�จได้รับกำ�ไร
จ�กก�รข�ย
อสังห�ริมทรัพย์ที่
อ�จมีมูลค่�เพิ่มขึ้นใน
อน�คต 

เมื่อครบอ�ยุสัญญ�
ของสิทธิก�รเช่� 
มูลค่�ของสิทธิก�รเช่�
เป็นศูนย์ เนื่องจ�กได้
มีก�รทยอยจ่�ยคืน
เงินต้นโดยก�รลดทุน
ไปแล้ว

-20-

ก�รลงทุนในอสังห�ริมทรัพย์ของกองทุนรวมอสังห�ริมทรัพย์ 
และ REIT แบ่งออกเป็น 2 ประเภท  คือ

Freehold  หัวใจสำ�คัญคือ กองทุน/ทรัสต์เป็นเจ้�ของกรรมสิทธิ์
ในอสังห�ริมทรัพย์  และส�ม�รถข�ยอสังห�ริมทรัพย์นั้นเพื่อทำ�กำ�ไรได้  
ผู้ลงทุนจึงมีโอก�สได้ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจ�กก�รข�ยอสังห�ริมทรัพย์ใน
ร�ค�ที่สูงขึ้น 
 Leasehold กองทุนไปซื้อสิทธิก�รเช่� มีอ�ยุสัญญ�แน่นอน 
และเมื่อหมดอ�ยุสัญญ�มูลค่�กองทุนก็จะเหลือศูนย์ เงินปันผลที่จะจ่�ย
คืนผู้ลงทุน จะแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ (1) เงินปันผล และ (2) ก�รลดทุน หรือ 
ก�รทยอยจ่�ยคืนเงินต้นบ�งส่วนคืนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนระหว่�งท�งไป
เรื่อยๆ จนกระทั่งครบอ�ยุสิทธิก�รเช่�

 อย่�งไรก็ต�ม ในปัจจุบันมีกองทุน/ทรัสต์ที่ลงทุนใน
อสังห�ริมทรัพย์ทั้งใน Freehold และ Leasehold ด้วยเช่นกัน

สรุปคว�มแตกต่�งระหว่�ง freehold VS leasehold 



ม�ดูต่อกันว่� กองทุนอสังห�ริมทรัพย์ กับ REIT ต่�งกัน
อย่�งไร 
 แม้ทั้งกองทุนอสังห�ริมทรัพย์ กับ REIT จะเน้นลงทุนใน
อสังห�ริมทรัพย์เหมือนกัน แต่ก็มีคว�มแตกต่�งกันอยู่ในหล�ยประเด็น 

กองทุนรวม 
อสังห�ริมทรัพย์

REIT

นโยบ�ยก�รลงทุน ลงทุนในประเทศไทย ลงทุนในประเทศไทยและต่�ง

ประเทศ

ก�รลงทุนใน

อสังห�ริมทรัพย์

 -ลงทุนในโครงก�รที ่

สร้�งเสร็จแล้วเท่�นั้น

-ไม่ส�ม�รถลงทุนท�ง

อ้อมได้

 - ลงทุนในโครงก�รที่ยัง

สร้�งไม่เสร็จได้ไม่เกิน 10% 

ของสินทรัพย์รวม

- ส�ม�รถลงทุนท�งอ้อมผ่�น

ก�รถือหุ้นในบริษัทที่ลงทุนใน

อสังห�ริมทรัพย์ได้

ก�รก่อหนี้หรือ 

ภ�ระผูกพัน

กู้ยืมเงินได้ไม่เกิน 10% 

ของสินทรัพย์รวม

กู้ยืมเงินได้ไม่เกิน 35%  

ของสินทรัพย์รวม  ห�กมี 

credit rating ในระดับ  

Investment grade ขึ้นไป 

ส�ม�รถกู้ยืมเงินได้ถึง 60% 

ของสินทรัพย์รวม

สถ�นะกองทุน/ทรัสต์ อ�จล้มละล�ยจ�กก�ร

จัดก�รได้

ล้มละล�ยไม่ได้
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ปัจจุบัน ก.ล.ต. ไม่อนุญ�ตให้จัดตั้งกองทุนรวม
อสังห�ริมทรัพย์แล้ว  โดยให้จัดตั้งในรูปแบบ REIT  ซึ่งสอดคล้อง
กับหลักเกณฑ์ส�กล  

พูดง่�ย ๆ REIT เป็นกองทุนอสังห�ริมทรัพย์ version 
upgrade นั่นเอง

4 เคล็ด (ไม่ลับ) เลือกกองทุนรวมอสังห�ริมทรัพย์ และ REIT 

1. ดูนโยบ�ยก�รลงทุน ว่�กองทุนรวมอสังห�ริมทรัพย์ และ 
REIT แต่ละกองมีนโยบ�ยก�รลงทุนอย่�งไร เช่น เน้นลงทุนใน
อสังห�ริมทรัพย์ประเภทใด เช่น อ�ค�รสำ�นักง�น โรงแรม โรงง�น หรือ
ศูนย์ก�รค้� รวมถึงทำ�เล เพื่อพิจ�รณ�โอก�สสร้�งร�ยได้ 
2. รูปแบบก�รลงทุน  เป็น Freehold หรือ Leasehold

3. ผลก�รดำ�เนินง�น ควรพิจ�รณ�ผลก�รดำ�เนินง�นที่ผ่�นม�
ของกองทุนอสังห�ริมทรัพย์/REIT ย้อนหลังอย่�งน้อย 3 ปี เพื่อ
ประกอบก�รตัดสินใจ รวมถึงดูผู้บริห�รกองทุน เพื่อประเมินก�รบริห�ร
ง�นว่�เป็นอย่�งไรบ้�ง

4. ค่�ธรรมเนียม เช่น ค่�ธรรมเนียมก�รข�ย ค่�ธรรมเนียม 
ก�รจัดก�ร ค่�ธรรมเนียมก�รข�ยหน่วยลงทุนคืน

บทถัดไป จะพาไปรู้จักกองทุนรวมอีกประเภทหนึ่ง คือ 

กองทุนสินค้าโภคภัณฑ์
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07 | กองทุนรวม 

สินค้าโภคภัณฑ์

กองทุนรวมสินค้�โภคภัณฑ์ เป็นหนึ่งในกองทุนรวมทรัพย์สิน
ท�งเลือก ที่มีนโยบ�ยลงทุนในสินค้�โภคภัณฑ์เป็นหลัก เน้นสร้�ง
ผลตอบแทนให้สอดคล้องกับผลตอบแทนของร�ค�สินค้�นั้น ๆ เช่น 
กองทุนรวมทองคำ� จะเน้นสร้�งผลตอบแทนให้ได้ใกล้เคียงกับก�รลงทุน
ในทองคำ�โดยตรง

 สินค้�โภคภัณฑ์ คือ สินค้�หรือทรัพย์สินที่ผลิตขึ้นเพื่อ
วัตถุประสงค์ในก�รบริโภคหรือใช้ในอุตส�หกรรมเป็นหลัก เช่น 
น้ำ�มัน ทองคำ� ข้�ว เป็นต้น

 กองทุนสินค้�โภคภัณฑ์ มีให้เลือกลงทุนหล�กหล�ย
ประเภท เช่น

•	 กองทุนรวมทองคำ� - ลงทุนในทองคำ�แท่ง  Gold ETF หรือ
สัญญ�ซื้อข�ยล่วงหน้�ทองคำ�

•	 กองทุนรวมนำ้�มัน – ลงทุนในสัญญ�ซื้อข�ยล่วงหน้�น้ำ�มันดิบ

•	 กองทุนรวมสินค้�เกษตร - ลงทุนในสัญญ�ซื้อข�ยล่วงหน้�
สินค้�เกษตร เช่น ข้�ว ก�แฟ น้ำ�ต�ล ย�งพ�ร� เป็นต้น

-22- -23-



กองทุนประเภทนี้จัดว่�เป็นกองทุนรวมที่มีคว�มเสี่ยงสููงม�ก 
(ระดับ 8) เพร�ะกระจุกตัวในสินค้�โภคภัณฑ์ ซึ่งเป็นทรัพย์สินที่มีร�ค�
ผันผวนสูง อ่อนไหวกับอุปสงค์-อุปท�น รวมทั้งปัจจัยระหว่�งประเทศ  
จึงมีโอก�สทั้งสร้�งผลตอบแทนที่สูงและมีคว�มเสี่ยงที่จะข�ดทุนสูง 
เช่นกัน

กองทุนรวมนี้เหม�ะกับใคร?

เนื่องจ�กกองทุนรวมประเภทนี้มีคว�มเสี่ยงสูง จึงเหม�ะกับคน 
ที่รับคว�มเสี่ยงได้สูง และคนที่ต้องก�รกระจ�ยคว�มเสี่ยงของพอร์ต
ก�รลงทุนจ�กก�รลงทุนในทรัพย์สินอื่น ที่มีทิศท�งร�ค�ที่ตรงข้�มกัน 
เช่น ตร�ส�รหนี้กับทองคำ� ที่ในย�มดอกเบี้ยขึ้น คนจะย้�ยเงินลงทุนจ�ก
สินทรัพย์ปลอดภัย คือ ทองคำ� ไปลงทุนในสินทรัพย์ที่จ่�ยดอกเบี้ยสูง 
ในช่วงนั้น คือ ตร�ส�รหนี้ นั่นเอง 

จะเห็นได้ว่� กองทุนรวมแต่ละประเภทมีข้อดีและคว�มเสี่ยง 
แตกต่�งกันไป  ดังนั้น ต้องเลือกให้ตอบโจทย์เป้�หม�ยก�รเงินของเร�

บทถัดไป จะพาไปรู้จัก กองทุนรวมอีกประเภทหนึ่งที่สามารถ 

ตอบโจทย์เป้าหมายได้หลายอย่างในกองทุนรวมเดียว
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สิทธิประโยชน์ทางภาษี SSF RMF

และน้องใหม่ Thai ESG

 กองทุนรวม SSF และ RMF มีวัตถุประสงค์หลัก เพื่อส่งเสริม
ก�รออมระยะย�วและออมเพื่อก�รเกษียณ และเป็นกองทุนรวมที่ให้
สิทธิประโยชน์ท�งภ�ษี

 ใครที่จะซื้อกองทุน SSF และ RMF เพื่อมุ่งหวังลดหย่อนภ�ษี
เป็นหลัก ลองเช็กดูก่อน2 ร�ยได้เร�ถึงเกณฑ์ที่ต้องเสียภ�ษีหรือไม่ ซึ่ง
ข้อมูล ณ ปี 2566 ใครมีร�ยได้ไม่ถึง 25,800 บ�ทต่อเดือน แบบไม่มี
ลดหย่อนเพิ่มไม่ต้องเสียภ�ษี เพร�ะร�ยได้สุทธิไม่เกิน 150,000 บ�ท 
จะได้รับก�รยกเว้นภ�ษี

 ถ้�ไม่ต้องเสียภ�ษี แต่ไปซื้อกองทุนรวมเพื่อลดหย่อนภ�ษี ก็
ผิดวัตถุประสงค์ก�รเงินของตัวเองน่ะสิ แต่ถ้�จะซื้อเพื่อเป็นก�รสร้�ง
วินัยและออมระยะย�วหรือออมเพื่อเกษียณล่ะก็ เร�สนับสนุนเต็มที่

2 ร�ยได้สุทธิที่ต้องเสียภ�ษีคำ�นวณจ�กโปรแกรมคำ�นวณภ�ษี เช่น RD Smart Tax หรือ iTax
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ส่วนใครมีร�ยได้ต้องเสียภ�ษี และต้องก�รท�งเลือกในก�รลงทุนที่ช่วย
บริห�รภ�ษี กองทุน SSF RMF และ Thai ESG เป็นท�งเลือกที่ดี  
ตอบโจทย์เป้�หม�ยนี้อย่�งยิ่ง

ม�ทำ�คว�มรู้จักกองทุนรวม SSF และ RMF ให้ม�กขึ้นกัน

SSF ย่อม�จ�ก Super Saving Fund หรือกองทุนรวมเพื่อก�รออม  
RMF ย่อม�จ�ก Retirement Mutual Fund หรือกองทุนรวมเพื่อก�ร 
เลี้ยงชีพ  
 สิ่งที่เหมือนกัน ก็คือ มีนโยบ�ยก�รลงทุนให้เลือกอย่�ง 
หล�กหล�ยต�มประเภททรัพย์สินและคว�มเสี่ยง ซื้อปีไหนลดหย่อนปีนั้น 
ไม่กำ�หนดวงเงินขั้นตำ่�

แต่สิ่งที่แตกต่�ง คือ เงื่อนไขก�รลดหย่อนภ�ษี

SSF RMF

นโยบ�ยลงทุน หล�กหล�ยประเภททรัพย์สิน หล�กหล�ยประเภททรัพย์สิน

นโยบ�ยจ่�ยเงินปันผล มีทั้งจ่�ยและไม่จ่�ย ไม่จ่�ย

เงื่อนไขถือครอง ≥ 10 ปี นับจ�กวันที่ซื้อ ≥ 5 ปี นับจ�กวันที่ซื้อ และ ข�ย

เมื่ออ�ยุ 55 ปี 

บริบูรณ์เป็นต้นไป

วงเงินลดหย่อนภ�ษี 30% ของร�ยได้ ไม่เกิน 

200,000 บ�ท*

30% ของร�ยได้ ไม่เกิน 

500,000 บ�ท*

เงื่อนไขก�รซื้อ ไม่ต้องซื้อต่อเนื่องทุกปี ซื้อต่อเนื่องทุกปี เว้นได้ 

ไม่เกิน 1 ปี

เหม�ะกับใคร คนที่ส�ม�รถลงทุนได้ม�กกว่� 

10 ปี และต้องก�รลดหย่อน

ภ�ษี

คนที่ส�ม�รถลงทุนได้ในระยะย�ว  

ต้องก�รว�งแผนเกษียณ และ

ต้องก�รลดหย่อนภ�ษี

* RMF SSF และกองทุนก�รออมเพื่อเกษียณอื่น ๆ ได้แก่ กองทุนสำ�รองเลี้ยงชีพ กบข. กองทุนสงเคร�ะห์ครูฯ 

กองทุนก�รออมแห่งช�ติ ประกันชีวิตแบบบำ�น�ญ ต้องไม่เกิน 500,000 บ�ท
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ข้อควรระวัง ทำ�แบบนี้แล้วจะผิดเงื่อนไขภ�ษี

 กองทุน SSF และ RMF เป็นกองทุนรวมที่นอกจ�กจะส�ม�รถ
ลดหย่อนภ�ษีได้แล้ว ผลประโยชน์จ�กก�รลงทุนก็ยังได้รับก�รยกเว้น
ภ�ษีอีกด้วย เพื่อสนับสนุนให้คนไทยออมระยะย�วและออมเพื่อเกษียณ
นั่นเอง แต่ห�กลงทุนไม่เป็นไปต�มเงื่อนไข ก็ต้องคืนภ�ษีที่ได้รับ 
ก�รลดหย่อน และกำ�ไรหรือประโยชน์จ�กก�รลงทุนอ�จต้องนำ�ไป
คำ�นวณภ�ษี ตัวอย่�งก�รผิดเงื่อนไข เช่น

กรณีถือครองไม่ครบกำ�หนด
- SSF ที่ข�ยคืนก่อนครบ 10 ปี ผู้ลงทุนต้องคืนภ�ษีที่เคยได้รับ

ก�รลดหย่อนไป และกำ�ไรจ�กก�รลงทุนต้องเสียภ�ษี
- RMF กรณีที่ข�ยคืนก่อนอ�ยุ 55 ปีบริบูรณ์ แต่ถือครองม�

เกิน 5 ปีขึ้นไป จะต้องคืนภ�ษีที่เคยได้ลดหย่อน 5 ปีย้อนหลัง ส่วนกำ�ไร
จ�กก�รข�ยคืนได้รับยกเว้นไม่ต้องเสียภ�ษี

- กรณี RMF ที่ถือครองไม่ครบ 5 (ไม่ว่�อ�ยุเท่�ไหร่) ต้องคืน
ภ�ษีที่เคยได้รับลดหย่อน 5 ปีย้อนหลัง และนำ�กำ�ไรจ�กก�รข�ยคืนไป
เสียภ�ษี

กรณีซื้อเกินสิทธิลดหย่อนภ�ษี จะมีผลตอนข�ย ที่ต้องนำ�กำ�ไร
ส่วนที่ซื้อเกินสิทธิม�คำ�นวณเพื่อเสียภ�ษีด้วย
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รู้จักกองทุนรวมลดหย่อนภ�ษีน้องใหม่ Thai ESG 

ตอนนี้มีกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ท�งภ�ษีใหม่ คือ กองทุนรวม 
Thai ESG ที่ผู้ลงทุนส�ม�รถใช้สิทธิลดหย่อนภ�ษีได้ตั้งแต่ปี 2566  
ซึ่งจะแตกต่�งจ�ก SSF และ RMF อย่�งไร ม�ดูกัน

Thailand ESG Fund (Thai ESG) คือ กองทุนรวมไทยเพื่อ
คว�มยั่งยืน เป็นกองทุนรวมที่ภ�ครัฐให้ก�รสนับสนุนม�ตรก�รภ�ษี  
เพื่อส่งเสริมให้เกิดก�รลงทุนเพื่อคว�มยั่งยืนของประเทศไทย ควบคู่ไป
กับก�รสร้�งท�งเลือกในก�รออมระยะย�วสำ�หรับประช�ชน

 กองทุนรวมนี้มีนโยบ�ยลงทุนทรัพย์สินของภ�ครัฐหรือกิจก�รไทย 
ที่มีส่วนช่วยแก้ปัญห�ด้�นสิ่งแวดล้อมหรือส่งเสริมคว�มยั่งยืน (ESG)  
ซึ่งแบ่งเป็น 5 กลุ่ม ดังนี้

กลุ่มที่ 1 หุ้นในตล�ดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) หรือตล�ด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ที่ได้รับคัดเลือกว่�มีคว�มโดดเด่นด้�น 
สิ่งแวดล้อมหรือคว�มยั่งยืน ต�มผลก�รประเมินหุ้นยั่งยืน (SET ESG 
Rating)3 

กลุ่มที่ 2 หุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET หรือ mai ที่เปิด
เผยข้อมูลก�รปล่อยก๊�ซเรือนกระจก (GHGs) แผนก�รจัดก�ร และก�รตั้ง
เป้�หม�ยในก�รจัดทำ�ค�ร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้ทวนสอบ  
ลดก�รปล่อย GHGs ที่ผ่�นก�รทวนสอบ

3 ดูร�ยชื่อหุ้นยั่งยืนได้ที่ลิงก์ https://setsustainability.com// 
libraries/1258/item/set-esg-ratings
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กลุ่มที่ 3 ตร�ส�รเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) 
ตร�ส�รเพื่อคว�มยั่งยืน (sustainability bond) หรือตร�ส�รส่งเสริม
คว�มยั่งยืน (sustainability-linked bond) 

กลุ่มที่ 4 พันธบัตรหรือหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green 
bond) พันธบัตรหรือหุ้นกู้เพ่ือคว�มย่ังยืน (sustainability bond) 
หรือพันธบัตรหรือหุ้นกู้ส่งเสริมคว�มยั่งยืน (sustainability-linked 
bond) ซึ่งออกโดยรัฐบ�ลหรือรัฐวิส�หกิจไทยที่กระทรวงก�รคลังค้ำ�
ประกันเงินต้นและดอกเบี้ย

กลุ่มที่ 5 โทเคนดิจิทัลเพื่อก�รลงทุนสำ�หรับโครงก�รอนุรักษ์ 
สิ่งแวดล้อม (green-project token) หรือโทเคนดิจิทัลสำ�หรับ
โครงก�รที่เกี่ยวข้องด้�นคว�มยั่งยืน (sustainability-project 
token) หรือโทเคนดิจิทัลเพื่อส่งเสริมคว�มยั่งยืน (sustainability-
linked token) ต�มหลักเกณฑ์ที่สำ�นักง�น ก.ล.ต.จะประก�ศกำ�หนด
ต่อไป

เกณฑ์ลดหย่อนภ�ษีของ Thai ESG 
 ถือครองไม่น้อยกว่� 8 ปี นับจ�กวันที่ซื้อ ลดหย่อนภ�ษีได้
สูงสุด 30% ของร�ยได้พึงประเมิน แต่ไม่เกิน 100,000 บ�ท โดย 
ไม่รวมกับวงเงินลดหย่อนภ�ษีจ�กก�รออมระยะย�วอื่น ๆ
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สิทธิประโยชน์ลดหย่อนภาษีวงเงิน 100,000 บาท/ปี

• ลดหย่อนภาษีได้ไม่เกิน 30% ของเงินได้พึงประเมิน  

แต่ไม่เกิน 100,000 บาท ต่อปี ที่มีการลงทุน

• ต้องถือหน่วยลงทุน ไม่น้อยกว่า 8 ปีนับตั้งแต่วันที่ซื้อหน่วยลงทุน

• เงินและผลประโยชน์ ที่ได้รับจากการขายคืนหน่วยลงทุน จะได้รับ

ยกเว้นไม่ต้องนำ มารวมคำ นวณเพื่อเสียภาษี ถ้าการลงทุนเป็นไปตาม

เงื่อนไขที่กรมสรรพากรกำ หนด

มาถึงตรงนี้ จะเห็นได้ว่า กองทุนรวมแต่ละประเภทมีความโดดเด่น

แตกต่างกันไป นั่นก็เพื่อตอบโจทย์เป้าหมายของแต่ผู้ลงทุน 

แต่ละรายที่แตกต่างกัน  บทถัดไปจะพาไปดูว่า จะลงทุน 

ให้ประสบความสำ เร็จควรทำ อย่างไร



09 | เริ่มต้นลงทุน 

ในกองทุนรวม

 ได้ทำ�คว�มรู้จักกับ ‘กองทุนรวม’ ม�ประม�ณหนึ่งแล้ว เชื่อว่� 
หล�ยคนอ�จสนใจเริ่มต้นลงทุนในกองทุนรวม

 แต่ช้�ก่อน! จะเริ่มลงทุนต้องว�งแผนก�รลงทุนกันสักหน่อย  
เพื่อให้ก�รลงทุนของเร�บรรลุเป้�หม�ยก�รเงินและเป้�หม�ยชีวิตจริง ๆ

 ชวนรู้ 5 ขั้นตอนก่อนลงทุนเพื่อไปถึงเป้�หม�ยต�มที่ต้องก�ร

1. กำ�หนดเป้�หม�ยก�รลงทุนให้ชัดเจน 

 เคยไหม ตั้งเป้�หม�ยแล้วไม่สำ�เร็จ? นั่นอ�จม�จ�ก เร�ตั้งเป้�หม�ย 
ที่ไม่ชัดเจน หรือตั้งเป้�หม�ยไม่ดีพอ... 

 ลองม�ตั้งเป้�หม�ยก�รเงินด้วยหลัก SMART4   ซึ่งจะช่วยให้
ส�ม�รถตั้งเป้�หม�ยที่ “เคลียร์ ชัด ทำ�ได้จริง” และนำ�ไปสู่ก�รบรรลุ 
เป้�หม�ยได้ในที่สุด 

4เป้�หม�ยต�มหลัก SMART ประกอบด้วย S : Specific กำ�หนดเป้�หม�ยให้ชัดเจน  
M : Measurable วัดผลเป็นตัวเลขได้ A : Achievable รู้วิธีทำ�ให้สำ�เร็จได้  
R : Realistic อยู่บนคว�มเป็นจริง และ T : Time - bound มีกรอบเวล�ที่ชัดเจน
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ตัวอย่�งก�รตั้งเป้�หม�ย

จ�กเป้�หม�ยข้�งต้น เร�ต้องเก็บเงินสดให้ได้เดือนละ  
27,778  บ�ท หรือฝ�กธน�ค�รที่มีดอกเบี้ย 1.5% ต่อปี เดือนละ 
22,012 บ�ท 

 แต่ห�กว�งแผนก�รลงทุน โดยนำ�เงินออมไปจัดสรรลงทุน 
ระยะย�วในกองทุนรวมที่ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยประม�ณ 8%5 ต่อปี  
จะทำ�ให้ภ�ระก�รเก็บออมลดลงเหลือเพียง 6,710 บ�ทต่อเดือน หรือ
อ�จทำ�ให้เร�ถึงเป้�หม�ยได้เร็วขึ้น

          ยิ่งออม/ลงทุนน�นขึ้น จะมี พลังของดอกเบี้ยทบต้น และ
โอก�สลดคว�มผันผวนของก�รลงทุน ทำ�ให้มีโอก�สได้รับผลตอบแทนที่
เพิ่มขึ้นจ�กก�รว�งแผนลงทุนต�มหลัก SMART

5ข้อมูลจ�กตล�ดหลักทรัพย์ฯ ระบุผลตอบแทนของตล�ดหุ้นไทยในปี 2551-2560 เฉลี่ย 11.61% 
ทั้งนี้ ผลตอบแทนในแต่ละช่วงไม่ส�ม�รถรับประกันได้ ดังนั้น จะลงทุนต้องอย่�ลืมคว�มเสี่ยง 
จ�กก�รลงทุนด้วย
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ต้ังเป้าหมายการเงินระยะยาว

ช่ือโครงการ

ยอดเงินเป้าหมาย

ระยะเวลา (เดือน)

ต้องออมให้ได้เดือนละ

ท่ีมาหรือวิธีการได้มา

ของเงินออมท่ีจะออม

ต้องการออมเพื่อเกษียณจำนวน 10 ลบ. ในอีก 30 ปี 

10,000,000 บาท

360 เดือน

เงินสด 27,778 บาท หรือ

ฝากธนาคาร 22,012 บาท หรือ 

ซ้ือกองทนุรวมตราสารทนุ 6,710 บาท

เงินเดือน + OT + อาชีพเสริม

ฝากธนาคารเดือนละ 22,012 บาท รับดอกเบ้ีย 1.5% หรือ

กองทนุรวมตราสารทนุ 6,710 บาท เพื่อให้ได้ผลตอบแทนเฉล่ีย 

8% ต่อปีขึ้นไป (จะทำให้ภาระการเก็บออมลดลง หรือ อาจทำให้

เราถึงเป้าหมายได้เร็วขึ้น

เป้าหมาย

แผน

ช่องทางออม : 



2. ประเมินคว�มเสี่ยง 

 กองทุนรวมมีหล�กหล�ยประเภทที่แตกต่�งกัน เช่นเดียวกับ 
ผู้ลงทุนที่ยอมรับคว�มเสี่ยงได้แตกต่�งกัน  ดังนั้น ก่อนลงทุนต้องเช็ก 
ก่อนว่� เร�รับคว�มเสี่ยงได้แค่ไหนจ�กก�รทำ�แบบประเมินคว�มเสี่ยง 
(suitability test)

ก�รยอมรับคว�มเสี่ยงก�รลงทุนแบ่งออกเป็น 5 ระดับ 
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เส่ียงต่ํา เส่ียงปานกลาง

ค่อนข้างต่ํา

เส่ียงปานกลาง

ค่อนข้างสูง

เส่ียงสูง เส่ียงสูงมาก

เงินฝาก

ธนาคาร

(ผลิตภัณฑ์

การเงิน)

กองทุนรวม

ตลาดเงินท่ีลงทุน

ในประเทศ

พันธบัตร

รัฐบาล

หุ้นกู้ หุ้น ทองคำ

สัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้า 

Derivative Warrant 

(DW)

กองทุนรวม

ตลาดเงิน

กองทุนรวม

พันธบัตรรฐับาล

กองทุนรวม

ตราสารหนี้

(ท่ีเน้นลงทุนใน

พันธบัตรรัฐบาล

และตราสารหนี้

เอกชนโดยมี non-

investment grade 

/ unrated ไม่เกิน 

20% ของ NAV)

กองทุนรวมผสม กองทุนรวม

ตราสารทนุ

กองทนุรวมหมวด

อตุสาหกรรม

กองทุนรวมหุ้น

ETF หุ้น

กองทุนรวมท่ีมี

การลงทุนใน

ทรัพย์สินทางเลือก 

เช่น ดัชนีสินค้า

โภคภณัฑ์ 

ทองคำ นํ้ามันดิบ
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ต�ร�งนี้ แสดงให้เห็นตัวอย่�งผลิตภัณฑ์ก�รลงทุนที่เหม�ะสมกับ
ก�รยอมรับคว�มเสี่ยงในแต่ละระดับด้วย เช่น ถ้�เป็นผู้รับคว�มเสี่ยงสูง  
ก็ส�ม�รถลงทุนในทรัพย์สินที่เสี่ยงสูง อ�ทิ หุ้น กองทุนรวมตร�ส�รทุน 
ได้  เช็กว่� เร�รับคว�มเสี่ยงได้แค่ไหน? สแกนได้เลย 

3. จัดพอร์ตลงทุน

 ก�รจัดพอร์ตเป็นก�รกำ�หนดสัดส่วนเงินลงทุน (asset 
allocation) เพื่อให้สัมพันธ์กับเป้�หม�ยและคว�มเสี่ยง โดยกองทุนรวม
เป็นหนึ่งในเครื่องมือที่ม�ช่วยจัดพอร์ต และกระจ�ยคว�มเสี่ยงได้

อย่�งไรก็ต�ม เร�ไม่จำ�เป็นต้องลงทุนในกองทุนรวมประเภทเดียว 
เช่น คนที่รับคว�มเสี่ยงสูง ไม่จำ�เป็นต้องลงทุนแค่กองทุนรวมตร�ส�รทุน
เท่�นั้น แต่อ�จแบ่งไปลงทุนกองทุนรวมตร�ส�รหนี้บ้�ง เพื่อลดคว�มเสี่ยง
ของพอร์ตในย�มที่ตล�ดผันผวน 
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มีหล�ยปัจจัยที่เป็นตัววัดระดับคว�มเสี่ยงที่รับได้ของนักลงทุน เช่น 
คนที่อ�ยุน้อย หรือส�ม�รถลงทุนได้น�น จะรับคว�มเสี่ยงได้ม�กกว่�
คนอ�ยุม�กหรือรีบใช้เงิน เพร�ะมีเวล�น�นพอที่จะทนคว�มผันผวน 
ระหว่�งท�งได้



ตัวอย่�ง ก�รแบ่งสัดส่วนลงทุนของผู้ที่รับคว�มเสี่ยงป�นกล�ง
ค่อนข้�งสูง

 เร�อ�จแบ่งเป็นพอร์ตลงทุนย่อยต�มเป้�หม�ยก็ได้ เช่น  
ถ้�เป้�หม�ยระยะสั้น มีคว�มสำ�คัญ ต้องสำ�เร็จภ�ยใน 6 เดือน เพื่อด�วน์
รถใช้ประกอบอ�ชีพ ก็ควรลงทุนในกองทุนที่ไม่ผันผวน เน้นปลอดภัย  
มีวัตถุประสงค์เพื่อพักเงิน เช่น กองทุนรวมตล�ดเงิน เป็นต้น

 ขณะเดียวกัน ก็มีเป้�หม�ยระยะย�วที่สำ�คัญ คือ เก็บเงินเพื่อ
เกษียณในอีก 20 ปีข้�งหน้� และส�ม�รถรับคว�มเสี่ยงได้สูง ก็เลือกลงทุน
ในกองทุนรวมตร�ส�รทุน  เพร�ะมีระยะเวล�ให้เงินทำ�ง�น ที่ย�วพอ  
และเพิ่มโอก�สได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้นเพื่อสู้กับเงินเฟ้อด้วย 

 จะเห็นได้ว่� กองทุนรวมส�ม�รถช่วยเร�จัดพอร์ตก�รลงทุน
เพื่อตอบโจทย์เป้�หม�ยท�งก�รเงินได้ แค่ต้องเลือกให้เหม�ะสมกับตัว
เองด้วย
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กองทุนรวม

ตราสารหน้ีระยะยาว 

30%

กองทุนรวม

พันธบัตรรัฐบาล

ระยะส้ัน

20%

กองทุนรวม

ตราสารทุน

30%

กองทุนรวม

ทองคำ

10%

กองทุนรวม

ตลาดเงินท่ีลงทุน

ในประเทศ

10%
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4. เริ่มลงทุน 

 ข้อนี้เป็นขั้นตอนที่สำ�คัญที่สุด เพร�ะเมื่อเข้�ใจก�รลงทุนแล้ว  
ก็ถึงเวล� “ลงมือทำ�” ซึ่งก�รเริ่มต้นลงทุน จะทำ�ให้เกิดประสบก�รณ์จริง
ต่อก�รลงทุน ซึ่งจะตอกย้ำ�คว�มเข้�ใจได้ดีกว่�ก�รอ่�นทฤษฎีเสียอีก

 วิธีก�รลงทุนอ�จะแบ่งออกได้ 2 รูปแบบ คือ (1) ก�รลงทุนแบบ 
ลำ่�ซำ� (Lump-Sum) หรือลงทุนด้วยเงินก้อนเป็นร�ยครั้ง เหม�ะกับส�ย 
จับจังหวะตล�ด และ (2)  DCA ก�รทยอยลงทุนอย่�งสมำ่�เสมอ  
(เจ�ะลึกเรื่อง DCA ในบทที่ 13) 

 หล�ยคนเลือกลงทุนทั้ง 2 วิธี เพื่อสร้�งวินัย ควบคู่กับสร้�ง
โอก�สเมื่อเห็นจังหวะตล�ดที่เหม�ะสม

5. ทบทวนแผนก�รลงทุน , Rebalance พอร์ต 

 ในทุกๆ 6 เดือน เร�ควรหมั่นทบทวนพอร์ตก�รลงทุน เพื่อดูว่� 
ก�รลงทุนของเร�ยังคงให้ผลตอบแทนเป็นไปต�มเป้�หม�ยที่ต้องก�ร
หรือไม่ 

 เมื่อเวล�ผ่�นไป อ�จมีปัจจัยต่�ง ๆ เข้�ม�กระทบมูลค่�ทรัพย์สิน
ที่เร�ลงทุน จนทำ�ให้สัดส่วนก�รลงทุนเปลี่ยนแปลงไป ในกรณีนี้ เร�ควร 
rebalance หรือปรับสัดส่วนพอร์ต เพื่อให้ก�รลงทุนโดยรวม ยังเป็นไป 
ต�มเป้�หม�ยที่ตั้งไว้
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ก�รซื้อกองทุนรวมที่เปิดเสนอข�ยหน่วยลงทุนครั้งแรก (IPO) ไม่ได้ 
แปลว่� ร�ค�หน่วยลงทุนจะถูกที่สุด จริง ๆ แล้ว กองทุนรวมที่ IPO 
เหมือนกับกองทุนรวมที่เสนอข�ยหลัง IPO เพร�ะห�กบริห�รจัดก�รดี 
มูลค่�หน่วยลงทุนก็จะปรับขึ้นหลัง IPO แต่ห�กบริห�รจัดก�รไม่ดี  
มูลค่�หน่วยลงทุนก็จะลดลงได้เช่นกัน แบบ “ถูกแล้ว ถูกได้อีก”

จะเลือกลงทุนกองทุนรวม ต้องดูอะไรบ้าง ติดตามได้ในบทถัดไปกันเลย
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10 | หนังสือชี้ชวน 

ลายแทงสู่ขุมทรัพย์

 Fund Fact Sheet หรือหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม  
เปรียบเสมือนล�ยแทงที่จะไปสู่ขุมทรัพย์ เพื่อค้นห�กองทุนรวมที่เหม�ะสม
และตอบโจทย์เร�ม�กที่สุด

กองทุนรวมที่เสนอข�ย มีหล�ยกองทุนรวมที่มีลักษณะคล้�ยกัน 
โดยมีนโยบ�ยก�รลงทุนเหมือนกัน ลงทุนในประเภททรัพย์สินที่แทบจะ 
ไม่แตกต่�งกัน เช่น เป็นกองทุนรวมหุ้นเทคโนโลยีเหมือนกัน แต่!  
ผลก�รดำ�เนินง�นอ�จแตกต่�งกัน หรือมีค่�ธรรมเนียมที่เรียกเก็บที่ 
ไม่เท่�กัน 

ดังนั้น เร�ควรศึกษ�และเปรียบเทียบข้อมูลเหล่�นี้ เพื่อให้เข้�ใจ
สิ่งที่จะลงทุน และส�ม�รถเลือกซื้อกองทุนที่ใช่ ตอบโจทย์เป้�หม�ย 
ก�รลงทุนของเร�ได้ดียิ่งขึ้น และแหล่งข้อมูลที่สำ�คัญต่อก�รตัดสินใจนั้น 
อยู่ใน ‘หนังสือชี้ชวน’ นั่นเอง

เมื่อเร�จะซื้อกองทุนรวม ไม่ว่�จะซื้อออนไลน์หรือไม่ ตัวแทนข�ย
หน่วยลงทุนจะต้องมีหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวมนั้น ๆ ให้เร�
ศึกษ�ก่อนเสมอ ห�กซื้อกองทุนรวมเมื่อใด แต่ไม่ได้รับหนังสือ 
ชี้ชวน ส�ม�รถถ�มห�จ�กตัวแทนข�ยได้เลยนะ
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และนี่คือ 7 ทริกเลือกกองทุนรวมเองอย่างง่าย  

จากหนังสือชี้ชวน
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1. ดูระดับคว�มเสี่ยง เป็นแถบสีที่จะแสดงระดับคว�มเสี่ยงตั้งแต่ระดับ  
1 - 8 โดยคว�มเสี่ยงจะขึ้นอยู่กับทรัพย์สินหลักที่กองทุนรวมนั้น ๆ  
เน้นลงทุน เช่น ถ้�กองทุนรวมเน้นลงทุนในตร�ส�รทุนไม่น้อยกว่�ร้อยละ 
80 ก็จะมีคว�มเสี่ยงระดับ 6 ขึ้นไป เป็นต้น

2. ดูนโยบ�ยและกลยุทธ์ลงทุน  เป็นส่วนที่ บลจ. จะแสดงนโยบ�ย 
ก�รลงทุนแบบสรุปว่� กองทุนรวมนั้น ๆ เน้นลงทุนทรัพย์สินใด  
มีกลยุทธ์ก�รบริห�รแบบใด  เช่น ถ้�เป็นกองทุนตร�ส�รทุน ส่วนนี้จะบอก
เพิ่มเติมว่� เน้นลงทุนในหุ้นแบบใด เน้นกลุ่มอุตส�หกรรมไหนเป็นพิเศษ  
มีก�รลงทุนต่�งประเทศหรือไม่ รวมทั้งจะบอกด้วยว่�ผู้จัดก�รกองทุนรวม
บริห�รกองทุนแบบ Active หรือ Passive เป็นต้น

3. มีนโยบ�ยจ่�ยเงินปันผลหรือไม่ จะเป็นไปต�มนโยบ�ยของ 
กองทุนรวมแต่ละกอง ซึ่งมีทั้งจ่�ยเงินปันผล และไม่จ่�ยเงินปันผล

4. ดูผลก�รดำ�เนินง�นและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง ส่วนนี้จะบอกว่� 
ในช่วง 5 ปีปฏิทินที่ผ่�นม� กองทุนรวมมีผลก�รดำ�เนินง�นเป็นอย่�งไร 
และเมื่อเทียบกับดัชนีชี้วัด (Benchmark) และกลุ่มกองทุนรวมที่จัดอยู่
ในประเภทเดียวกัน (Peer) ทำ�ได้ดีกว่�หรือไม่ ซึ่งจะทำ�ให้เห็นภ�พรวมที่
ครอบคลุมทุกสภ�พตล�ด เช่น ในช่วงสภ�วะตล�ดข�ลง กองทุนรวมนี้ 
แย่กว่� Benchmark และ Peer หรือไม่ และช่วงสภ�วะตล�ดที่ดี  
กองทุนรวมนี้ผลตอบแทนเป็นอย่�งไร 

 ตัวอย่�งดัชนีชี้วัด เช่น กองทุนรวมตร�ส�รหนี้ในประเทศที่เน้น
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบ�ลระยะสั้น จะเทียบผลก�รดำ�เนินง�นของ 
กองทุนรวมกับ benchmark ที่เป็นดัชนีตร�ส�รหนี้ภ�ครัฐระยะสั้น 
(Short-term Government Bond Index)
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หรือห�กเป็นกองทุนรวมตร�ส�รทุนในประเทศ จะเทียบผลก�รดำ�เนิน
ง�นของกองทุนรวมกับ benchmark ที่เป็นดัชนี SET TRI6  ซึ่งก�ร
เลือก benchmark ที่ใช้วัดผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวม จะต้อง 
สอดคล้องกับนโยบ�ยก�รลงทุนของกองทุนรวมนั้นๆ โดยกรณี active 
fund ผู้ลงทุนส�ม�รถเปรียบเทียบฝีมือในก�รบริห�รจัดก�รกองทุนได้ว่�  
ผู้จัดก�รกองทุนส�ม�รถเอ�ชนะผลตอบแทนของ benchmark ได้หรือไม่ 
และกรณี passive fund ผู้ลงทุนส�ม�รถพิจ�รณ�ได้ว่�ผู้จัดก�ร 
กองทุนรวมส�ม�รถ track ผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวมนั้นๆ ได้ 
ใกล้เคียงกับของ benchmark ม�กน้อยเพียงใด 

แต่อย่�ลืมว่� ผลก�รดำ�เนินง�นในอดีต ไม่ได้รับประกัน 
ผลก�รดำ�เนินง�นในอน�คตนะ

5. ดูเงินลงทุนขั้นตำ่�และเงื่อนไขก�รซื้อ/ข�ยหน่วยลงทุน กองทุนรวม
ส่วนใหญ่ส�ม�รถเริ่มต้นก�รลงทุนได้ที่ 100 บ�ท บ�งกองทุนรวมที ่
ไม่กำ�หนดขั้นตำ่� นั่นหม�ยคว�มว่� 1 บ�ทก็ลงทุนได้

 ในช่องนี้จะบอกเงื่อนไข วันซื้อ/ข�ยหน่วยลงทุน หม�ยถึง  
ก�รเปิดให้ผู้ลงทุนส�ม�รถซื้อ/ข�ยหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนั้น ๆ ได้ 
เช่น ทุกวันทำ�ก�ร กี่โมงถึงกี่โมง ซึ่งห�กใครกดซื้อกองทุนรวมหลังเวล� 
ปิดทำ�ก�ร บลจ. จะรับคำ�สั่งซื้อด้วย NAV ณ สิ้นวันของวันทำ�ก�รถัดไป

6SET TRI (SET Total Return Index) หรือ ดัชนีผลตอบแทนรวม คือ ดัชนีที่นำ� 
ผลตอบแทนที่เกิดจ�กก�รเปลี่ยนแปลงของร�ค�หุ้น ม�รวมกับเงินปันผล และสิทธิในก�รจอง
ซื้อหุ้น ที่ถือว่�ได้ประโยชน์จ�กต้นทุนที่ตำ่�กว่�ร�ค�ตล�ดฯ  ม�คำ�นวณเป็นดัชนี
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ส่วนนี้ ให้ข้อมูลเกี่ยวกับ ระยะเวล�ก�รรับเงินค่�ข�ยคืนว่�  
เมื่อข�ยคืนหน่วยลงทุนแล้วอีกกี่วันจะได้รับเงิน ซึ่ง บลจ. จะกำ�หนดเป็น 
T+จำ�นวนวัน เช่น T+2 หม�ยคว�มว่� ข�ยวันนี้ (Today) บวกไปอีก 2 วัน
ทำ�ก�ร (ไม่รวมวันหยุด) จึงจะได้รับเงิน และห�กเป็นกองทุนรวมที่ลงทุน
ต่�งประเทศ อ�จจะใช้เวล�น�นกว่�กองทุนรวมที่ลงทุนในประเทศ  
เพร�ะมีขั้นตอนก�รชำ�ระร�ค�ต่�ง ๆ และมีกระบวนก�รที่เกี่ยวข้อง 
ในก�รนำ�เงินตร�กลับเข้�ประเทศ ดังนั้น จึงควรดูเงื่อนไขก�รข�ยคืน  
เพื่อให้สอดคล้องกับแผนก�รใช้เงินที่เร�ว�งไว้ด้วย

6. ค่�ธรรมเนียมกองทุนให้ดูช่องเก็บจริง ควรเทียบกับกองทุนรวมที่มี 
นโยบ�ยและกลยุทธ์ก�รลงทุนใกล้เคียงกัน เช่น กองทุน A กับ B  
มีนโยบ�ยก�รลงทุนเหมือนกัน และเป็น active fund เหมือนกัน  
แต่กองทุน A เก็บค่�ธรรมเนียมแพงกว่� ก็ควรเลือกลงทุนในกองทุน B  
ที่ต้นทุนตำ่�กว่� ซึ่งจะช่วยให้ผู้ลงทุนมีโอก�สได้รับผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  
ทั้งนี้ เรื่องค่�ธรรมเนียมจะมีร�ยละเอียดในบทถัดไป  

7. สัดส่วนทรัพย์สินที่ลงทุนและทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน 5 อันดับแรก 
ส่วนนี้จะบอกว่� กองทุนรวมนี้ลงทุนในทรัพย์สินประเภทไหน กลุ่มใด  
เป็นสัดส่วนเท่�ไร และเจ�ะลงไปในทรัพย์สินหลักที่กองทุนรวมลงทุนอีก  
เช่น ถ้�เป็นกองทุนรวมตร�ส�รทุน เร�จะเห็นร�ยชื่อหุ้นที่กองทุนรวม
ถือครองเลย ทำ�ให้เร�เห็นได้ว่�กองทุนรวมนั้น ๆ ลงทุนกระจุกตัวใน
อุตส�หกรรมใดเป็นพิเศษหรือลงทุนในหุ้นตัวใดม�กกว่�ตัวอื่น ๆ หรือไม่ 
และเร�ส�ม�รถใช้เปรียบเทียบกองทุนรวมที่เร�ซื้อจ�ก บลจ.อื่น ว่�มีหุ้นตัว
เดียวกันหรือไม่

ทริกในก�รเลือกกองทุนรวมนี้ ส�ม�รถนำ�ไปใช้ได้กับกองทุนรวม 
ทุกประเภท รวมถึงกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ท�งภ�ษีด้วย

บทถัดไป จะพาไปเจาะลึกเร่ืองค่าธรรมเนียมกองทุนรวม 

เร่ืองสำ คัญที่หลายคนมองข้าม
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11 | ค่าธรรมเนียมกองทุนรวม  

เร่ืองสำ คัญที่หลายคนมองข้าม

 ค่�ธรรมเนียมกองทุนรวม เป็นเรื่องสำ�คัญม�กเรื่องหนึ่งที ่
หล�ยคนมองข้�ม ซึ่งมีผลต่อคว�มมั่งคั่งจ�กก�รลงทุน โดยเฉพ�ะห�ก
เป็นก�รลงทุนระยะย�ว 

ค่�ธรรมเนียมกองทุนรวมแบ่งเป็น 2 ประเภทหลัก คือ  
ค่�ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจ�กกองทุนรวม7 และค่�ธรรมเนียมที่เก็บจ�ก 
ผู้ลงทุนโดยตรง

ค่�ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจ�กกองทุนรวม

 โดยหลักเป็นค่�ธรรมเนียมบริห�รกองทุนรวมที่จะเรียกเก็บเป็น 
ร�ยปี โดยคิดเป็นร้อยละจ�กมูลค่�ทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ไม่ว่�กองทุนจะ
กำ�ไรหรือข�ดทุนก็ต�ม โดยดูเพด�นค่�ธรรมเนียมและค่�ใช้จ่�ยที่ 
เรียกเก็บจริงได้จ�ก Fund Fact Sheet

7ค่�ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจ�กกองทุนรวม ได้แก่ ค่�ธรรมเนียมก�รจัดก�ร (management fee) 
ค่�ธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (Trustee Fee) ค่�ธรรมเนียมน�ยทะเบียน (registrar fee) 
และ ค่�ใช้จ่�ยอื่น ๆ เช่น ค่�ที่ปรึกษ�ก�รลงทุน ค่�ก�รตล�ดประช�สัมพันธ์
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ค่�ธรรมเนียมบริห�รกองทุนรวม ที่ต่�งกัน 1% ผ่�นไป 20 ปี ทำ�ให้
คว�มมั่งคั่งเร�ลดลงได้ถึง 20% ทีเดียว

  
ตัวอย่�ง ซื้อกองทุนรวม 100,000 บ�ท ผลตอบแทนเฉลี่ย 4%  
ต่อปี ลงทุนในระยะเวล� 20 ปี

ค่�ธรรมเนียมกองทุน มูลค่�ก�รลงทุนเมื่อผ่�นไป 20 ปี

ไม่มีค่�ธรรมเนียม 219,112 บ�ท

ค่�ธรรมเนียม 0.5% 198,979 บ�ท

ค่�ธรรมเนียม 1% 180,611 บ�ท

ค่�ธรรมเนียม 1.5% 163,862 บ�ท
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จะเห็นว่� ค่�ธรรมเนียมที่ต่�งกันเพียง 0.5% จะทำ�ให้มูลค่�พอร์ตลดลง 
10% และถ้�ค่�ธรรมเนียมต่�งกัน 1% มูลค่�พอร์ตลดลงถึง 20% ที
เดียว

 และถ้�เร�ลงทุนน�นกว่�นี้ ค่�ธรรมเนียมบริห�รกองทุนที ่
ต่�งกัน ก็จะยิ่งส่งผลต่อมูลค่�พอร์ตหรือคว�มมั่งคั่งม�กกว่�นี้อีก

ค่�ธรรมเนียมที่เรียกเก็บจ�กผู้ลงทุนโดยตรง 

 เป็นค่�ธรรมเนียมที่เกิดขึ้นเมื่อผู้ลงทุนซื้อ-ข�ย-สับเปลี่ยน โอน
หน่วยลงทุน รวมทั้งอ�จมีค่�ปรับที่ระบุไว้ โดยจะเก็บไปร�ยครั้งคิดเป็น % 
ของมูลค่�ซื้อข�ย ใครซื้อข�ยถี่ก็อย่�ลืมดูค่�ธรรมเนียมส่วนนี้ด้วย

ตัวอย่�ง กรณีกองทุนรวม ABC มีค่�ธรรมเนียมซื้อข�ยกองทุน 
1.25% ของมูลค่�ซื้อข�ย

•	 คุณ A ซื้อข�ยกองทุนรวม 4 ครั้ง ใน 1 ปี รวมเสีย 
ค่�ธรรมเนียม 5% ของมูลค่�ซื้อข�ย ฉะนั้น คุณ A ควรได้กำ�ไร
จ�กกองทุนในปีนั้นม�กกว่�จำ�นวนเงินค่�ธรรมเนียมที่เสียไป  
จึงจะคุ้มทุน

•	 คุณ B ซื้อกองทุนรวมเดียวกันและถือย�วไป 5 ปี  
เสียค่�ธรรมเนียม 1.25% คิดเป็นค่�ธรรมเนียมเฉลี่ย 0.25%  
ต่อปี
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จะเห็นได้ว่� ก�รถือน�นขึ้น จะได้เปรียบกว่�ในเรื่องค่�ธรรมเนียม 
และลดคว�มเสี่ยงของก�รซื้อข�ยบ่อยที่อ�จเป็นก�รลงทุนที่ผิดจังหวะ

               ประหยัดค่�ธรรมเนียมกองทุน 

1. เปรียบเทียบค่�ธรรมเนียมกองทุนรวมที่นโยบ�ยเหมือนกันก่อน
เลือกลงทุน

2. กองทุนรวม passive fund มักมีค่�ธรรมเนียมจัดก�รตำ่�กว่� 
active fund

3. ไม่ซื้อข�ยกองทุนรวมบ่อย ๆ เพร�ะอ�จมีค่�ธรรมเนียมเกิดขึ้น 
ทุกครั้ง 

4. ติดต�มก�รเปลี่ยนแปลงค่�ธรรมเนียมใน fund fact sheet ซึ่ง
ห�ก บลจ. จะเก็บเพิ่มจะต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทร�บล่วงหน้�ไม่น้อยกว่� 
3 วันทำ�ก�ร

นอกจากเร่ืองค่าธรรมเนียมแล้ว อีกหนึ่งเร่ืองสำ คัญที่จะทำ ให้เราได้

กองทุนที่ปังและโดนใจที่สุด คือ การเปรียบเทียบผลการดำ เนินงาน 

ติดตามบทถัดไปกันเลย..
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12 | เลือกกองทุนรวมให้ปัง 

ต้องอ่าน 

‘ข้อมูลเชิงสถิติ’ ให้เป็น

มีใครเคยสงสัยไหมว่� เจ้�ตัวอักษรภ�ษ�อังกฤษที่แสดงค่�ตัว
เลขอยู่ใน fund fact sheet นั้น สะท้อนข้อมูลอะไรของกองทุนรวม
บ้�ง

‘ข้อมูลเชิงสถิติ’ มีคว�มสำ�คัญ เพร�ะแสดงให้เห็นถึงผลก�ร
ดำ�เนินง�นของกองทุนรวม เช่น ผลตอบแทน คว�มเสี่ยง ผลตอบแทน
ของกองทุนรวมเป็นต้น ซึ่งเร�ส�ม�รถนำ�ข้อมูลนี้ม�เปรียบเทียบระหว่�ง
กองทุนรวมที่มีนโยบ�ยก�รลงทุนใกล้เคียงกัน และประกอบก�รตัดสินใจ
ลงทุนได้

ลองเปิด fund fact sheet ทำ�คว�มรู้จักค่�สถิติทีละตัวไปพร้อมกันเลย

1
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1. ค่�คว�มผันผวน (Standard Deviation : SD) 

 ข้อมูลนี้จะอยู่ในต�ร�งผลก�รดำ�เนินง�นกองทุน โดยค่� SD  
จะวัดว่�ผลตอบแทนของกองทุนนั้นเบี่ยงเบนจ�กผลตอบแทนก่อนหน้�นี้ 
หรือค่�เฉลี่ยของกองทุนประเภทเดียวกันม�กน้อยแค่ไหน  
ยิ่งค่�ม�กเท่�ไหร่ ก็ยิ่งมีโอก�สสูงที่ผลตอบแทนจะเหวี่ยงจ�ก 
ค่�เฉลี่ยเยอะ ตัวอย่�งเช่น กองทุนที่มี SD 10% จะผันผวนกว่�กองทุนรวม
ที่มี SD 5% เป็นต้น ยิ่ง SD น้อยเท่�ไหร่ ก็ยิ่งด ี

2. Maximum Drawdown

จะแสดงผลข�ดทุนสูงสุดของกองทุนตั้งแต่ตั้งกองทุนม�  
ถ้�ค่� Maximum Drawdown ติดลบสูง ๆ แสดงว่� เคยข�ดทุนสูง  
มีโอก�สที่กองทุนนั้นจะสร้�งผลตอบแทนตำ่�กว่�ค่�เฉลี่ยของกลุ่ม เพร�ะ
กว่�จะสร้�งผลง�นให้กลับม�ดีได้ต้องใช้เวล� 

 ใครที่จะลงทุน ควรจะพิจ�รณ�ค่� Maximum Drawdown ด้วย 
เพื่อเช็กตัวเองว่� ห�กก�รลงทุนเร�ข�ดทุนไปถึงระดับนี้ จะรับได้ไหม

3. Recovering Period 

เป็นค่�ที่ใช้ดูประกอบกับ Maximum Drawdown เพื่อดูว่�
กองทุนต้องใช้เวล�น�นแค่ไหน ในก�รฟื้นช่วงข�ดทุนหนักสุดให้กลับม�เท่�
ทุนได้ 

 

2
3

4
5

6
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โดยข้อมูลนี้จะระบุเป็นระยะเวล�ที่ฟื้นคืน เช่น 1 ปี 6 เดือน หรือ 60 วัน 
ซึ่งระยะเวล�ยิ่งน้อยยิ่งดี แต่ถ้�แสดงค่�เป็น N/A แปลว่� จนถึงปัจจุบัน
กองทุนยังไม่ฟื้นตัวกลับไปเท่�เดิมได้

4. Sharpe Ratio 

เป็นก�รเปรียบเทียบผลตอบแทนของกองทุนรวมต่อคว�มเสี่ยง 
ของกองทุนรวม ถ้�กองทุนรวมมีค่� Sharpe Ratio สูงกว่� 
คู่เทียบ แสดงว่�กองทุนรวมนั้นมีผลตอบแทนที่ดีกว่� ภ�ยใต้คว�มเสี่ยง 
ระดับเดียวกัน

ตัวอย่�งเช่น 

• กองทุนรวม A Sharpe Ratio เท่�กับ 0.47

• กองทุนรวม B Sharpe Ratio เท่�กับ 0.9 

เมื่อดูให้ลึกถึง ผลตอบแทนเทียบคว�มเสี่ยง จะเห็นว่�กองทุน B 
น่�สนใจกว่� เพร�ะภ�ยใต้คว�มเสี่ยงเท่�กัน กองทุน B ให้ผลตอบแทน
ที่สูงกว่�นั่นเอง
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5. Alpha
ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด 

(benchmark) โดยค่� Alpha ที่สูง หม�ยถึง กองทุนส�ม�รถสร้�ง 
ผลตอบแทนได้สูงกว่�ดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจ�กประสิทธิภ�พของผู้จัดก�ร 
กองทุนรวมในก�รคัดเลือกหรือห�จังหวะเข้�ลงทุนในหลักทรัพย์ได้ แต่ใน
ขณะเดียวกัน กองทุนรวมนั้น อ�จจะมีคว�มเสี่ยงสูงกว่� benchmark ด้วย

6. Beta
 เป็นค่�ที่ใช้เทียบคว�มผันผวนผลตอบแทนของกองทุนและ 
ตัวชี้วัด ซึ่งมีคว�มหม�ย 3 ด้�น 
(1) ห�ก Beta = 1 แปลว่� ผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวมมีคว�ม
ผันผวนเท่�ตล�ด ถ้�ม�กกว่� 1 แปลว่� ผันผวนม�กกว่�ตล�ด และห�ก 
น้อยกว่� 1 แปลว่� ผันผวนน้อยกว่�ตล�ด  
(2) ห�ก Beta มีค่�เป็นบวก แสดงว่�ผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวม
เคลื่อนไหวในท�งเดียวกับตล�ด เช่น Beta 0.7 หม�ยคว�มว่� เมื่อผล
ตอบแทนตล�ด +1% กองทุนจะมีผลตอบแทน +0.7% แต่ถ้�ตล�ด -1% 
กองทุนก็จะ -0.7%  
(3) ห�กค่� Beta เป็นลบ แสดงว่� ผลก�รดำ�เนินง�นของกองทุนรวม
เคลื่อนไหวสวนท�งตล�ด เช่น ค่� Beta -0.7 แปลว่� เมื่อตล�ด +1%  
แต่กองทุนจะ -0.7% หรือถ้�ตล�ด -1% กองทุนจะ +0.7%

Standard Deviation ค่�คว�มผันผวนกองทุน

Maximum Drawdown ผลข�ดทุนสูงสุดของกองทุนตั้งแต่ตั้งกองทุนม�

Recovering Period ระยะเวล�ในก�รฟื้นช่วงข�ดทุนหนักสุดให้กลับม�เท่�ทุนได้ 

Sharpe Ratio เปรียบเทียบผลตอบแทนของกองทุนรวมต่อคว�มเสี่ยง 

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวม

Beta เทียบคว�มผันผวนผลตอบแทนของกองทุนและตัวชี้วัด

Tips
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 ม�ถึงตรงนี้ หล�ยคนคงเริ่มมึนกับตัวเลข ถ้�มีหล�ยกองทุน 
ที่อย�กเปรียบเทียบข้อมูลเหล่�นี้ คำ�นวณเองคงไม่ไหว

 ขอแนะนำ� “SEC Fund Check” เครื่องมือช่วยค้นห�และ
เปรียบเทียบข้อมูลกองทุน ซึ่งใช้ง�นได้ฟรีผ่�นเว็บไซต์  https://
fundcheck.sec.or.th/
วิธีใช้ง�น

1. ค้นห�ข้อมูลที่ต้องก�รเปรียบเทียบหรือส�ม�รถค้นห�ต�ม filter 

2. เลือกกองทุนที่ต้องก�รเปรียบเทียบ

3. ในนี้ก็จะแสดงข้อมูลเปรียบเทียบต�มที่ได้พูดไปข้�งต้นหมดเลย

บทต่อไปจะพาไปรู้จักกับวิธีการลงทุนที่ช่วยสร้างวินัยได้
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13 | DCA กองทุนรวม 

เหมาะกับใคร

 DCA ย่อม�จ�ก Dollar Cost Averaging  
เป็นก�รทยอยลงทุนด้วยเงินเท่�กัน เป็นประจำ�สมำ่�เสมอ เช่น  
ทุกสัปด�ห์ หรือทุกเดือน เหม�ะสำ�หรับก�รลงทุนระยะย�ว เพื่อให้เงิน
ลงทุนนั้นทำ�ง�นออกดอกออกผลจ�กดอกเบี้ยทบต้น และรับ 
คว�มผันผวน ระหว่�งท�งได้

 ประโยชน์สำ�คัญของก�ร DCA คือ ก�รสร้�งวินัยในก�รออม 
หรือก�รลงทุน และส�ม�รถเริ่มต้นลงทุนได้ด้วยเงินน้อย อีกทั้งยังช่วย 
ถัวเฉลี่ยต้นทุน ลดคว�มเสี่ยงเรื่องจับจังหวะซื้อข�ยที่ผิดพล�ดได้ เพร�ะ
ไม่มีอ�รมณ์เข้�ม�เกี่ยวข้อง

ข้อควรรู้ คือ DCA ไม่ได้ช่วยให้เร�ได้ซื้อหน่วยลงทุนด้วย
ต้นทุนที่ถูกที่สุด แต่ก็ไม่ได้ลงทุนด้วยต้นทุนที่แพงที่สุด และไม่ได้
เป็นก�รป้องกันก�รข�ดทุน

จำนวน

(หน่วย)

ราคา

(บาท)

เงิน

ลงทุน

(บาท)

เดือน

50010.005,000ม.ค.

5269.505,000ก.พ.

5419.255,000มี.ค.

6258.005,000เม.ย.

5888.505,000พ.ค.

5569.005,000มิ.ย.

จำนวน

(หน่วย)

ราคา

(บาท)

เงิน

ลงทุน

(บาท)

เดือน

5269.55,000ก.ค.

5569.55,000ส.ค.

47610.505,000ก.ย.

50010.005,000ต.ค.

45511.005,000พ.ย.

47612.505,000ธ.ค.

6,32560,000รวม

ต้นทุนเฉลี่ย = 9.49 บาทต่อหน่วย

(คิดจาก 60,000 / 6,325 บาท) -51-



DCA ตอบโจทย์ใครบ้�ง

 DCA จะตอบโจทย์ผู้ที่เป็นมือใหม่เริ่มต้นลงทุน หรือคนที่ต้องก�ร
สร้�งวินัยก�รออมเงิน เพื่อค�ดหวังผลตอบแทนที่ดีในระยะย�ว หรือผู้ที่
ไม่มีเวล�ติดต�มตล�ด

 DCA ไม่ตอบโจทย์ ผู้ที่มีคว�มเชี่ยวช�ญในก�รลงทุนอยู่แล้ว  
มีเวล�คอยติดต�มตล�ด และจับจังหวะในก�รลงทุนเองได้ คนกลุ่มนี้ 
มักจะนิยมลงทุนแบบลำ่�ซำ� (Lump-Sum) หรือลงทุนเป็นเงินก้อน 
ร�ยครั้งม�กกว่� 

ดังนั้น ลองสำ�รวจตัวเองว่� เร�เหม�ะกับก�ร DCA หรือไม่  
เช่น มีร�ยได้แน่นอน พร้อมที่จะลงทุนสมำ่�เสมอ และอย�กสร้�งวินัยก�ร
ออม และเมื่อสำ�รวจแล้วว่� ‘เหม�ะ’ ก็อย่�ลืมเลือกลงทุนในกองทุนรวมที่
เหม�ะกับก�ร DCA ด้วย เพื่อให้พอร์ตลงทุนมีประสิทธิภ�พและตอบโจทย์
เป้�หม�ยก�รลงทุนได้

ไม่ใช่ทุกกองทุนรวมที่เหม�ะกับก�ร DCA
 กองทุนรวมที่เหม�ะกับก�ร DCA จะเป็นกองทุนรวมที่ลงทุนใน
ทรัพย์สินที่มีคว�มเสี่ยงสูง แต่ให้ผลตอบแทนที่ดีในระยะย�ว เช่น กองทุน
ตร�ส�รทุนที่มีปัจจัยพื้นฐ�นดี
 ส่วนกองทุนรวมที่ไม่เหม�ะ DCA จะเป็นกองทุนรวมที่ลงทุน
ในทรัพย์สินที่เป็นวัฏจักร เช่น กองทุนนำ้�มัน เป็นต้น  เพร�ะหุ้นกลุ่มนี้จะ
มีร�ค�ที่ผันผวนสูง โดยจะขึ้นลงต�มวัฏจักรธุรกิจ เหม�ะกับก�รลงทุนห�
โอก�สทำ�กำ�ไรเป็นรอบๆ ต�มวัฏจักรของธุรกิจ ถ้�ถือในระยะย�วมีโอก�ส
สูงที่จะข�ดทุนได้ จึงไม่เหม�ะกับก�รลงทุนแบบ DCA นั่นเอง 

สองมือล้วงกระเป๋า สองเท้าก้าวเข้ามา บทหน้าจะพาไปช้อปกองทุนรวม
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14 | เช็กให้ชัวร์  

ก่อนซื้อกองทุนรวม  

ช้อปกองทุนรวมได้จากไหน

 จะลงทุนในกองทุนรวม ต้องดูให้ดีก่อนว่� บุคคลหรือบริษัท
ที่เสนอข�ยกองทุนรวมนั้นเป็นผู้ได้รับอนุญ�ตหรือไม่ เพื่อไม่ให้ 
ตกเป็นเหยื่อมิจฉ�ชีพหลอกลวงลงทุน และให้เงินลงทุนในกองทุนรวม
ของเร�ไปทำ�ง�นได้จริง ไม่สูญห�ยจ�กก�รถูกหลอก

 ตรวจสอบได้ง่�ย ๆ ด้วย SEC Check First ทั้งเว็บไซต์
และแอปพลิเคชันที่ช่วยค้นห�ร�ยชื่อผู้ที่ได้รับอนุญ�ต ไม่ว่�จะเป็น 

•	 นิติบุคคล รวมถึง บลจ. ผู้ออกกองทุนรวม
•	 บุคคล หรือ ผู้แนะนำ�ก�รข�ย 
•	 และตัวผลิตภัณฑ์กองทุนรวม

ห�กเป็นบริษัทที่ไม่ได้รับอนุญ�ตที่ได้รับก�รแจ้งเบ�ะแส จะมีขึ้น
สัญลักษณ์ Investor Alert ให้ระวัง แต่ถ้�ไม่พบร�ยชื่อก็ขอให้สงสัย
ไว้ก่อน 

หรือถ้�พบแล้วยังไม่มั่นใจด้วยพิรุธ เช่น เสนอผลตอบแทนสูงเกิน
จริง หรือก�รันตีผลตอบแทน ให้ตรวจสอบไปยังหน่วยง�นหรือบริษัทที่
ถูกแอบอ้�ง เพื่อให้ลงทุนอย่�งมั่นใจจริง ๆ  
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ตัวอย่�งผลก�รเช็ก

ด�วน์โหลด SEC Check First ได้ที่ IOS และ Android 

เมื่อเช็กครบถ้วนแล้ว ถ้�สนใจกองทุนรวมจะลงทุนกับใคร?

 เร�ส�ม�รถซื้อข�ยกองทุนรวมได้จ�กผู้ประกอบธุรกิจ  
3 ประเภท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดก�รกองทุน (บลจ.)  
บริษัทหลักทรัพย์น�ยหน้�ซื้อข�ยหน่วยลงทุน (บลน.)  
และบริษัทหลักทรัพย์ (บล.)

ค้นหา ...
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ช่องท�งก�รลงทุนก็มีหล�กหล�ยผ่�นออนไลน์ โมบ�ยแอป  
หรือออฟไลน์ ของ

•	 บลจ. ผู้ออกกองทุนรวมนั้นโดยตรง8

•	 ธน�ค�รพ�ณิชย์ที่มีบริก�รซื้อข�ยกองทุน
•	 บล. ที่เป็นน�ยหน้�ข�ยกองทุน (selling agent)
•	 Fund supermart ส�ม�รถซื้อข�ยกองทุนได้หล�ย บลจ.  

ในที่เดียว  

 
ปัจจุบัน ธน�ค�รส่วนใหญ่ เริ่มมีบริก�รข�ยกองทุนรวมจ�กหล�ก
หล�ย บลจ. ให้ผู้ลงทุนเลือกซื้อได้ในที่เดียว เรียกว่� Open 
Architecture แตกต่�งจ�กในอดีตที่มักเสนอข�ยกองทุนของ 
บลจ. ตัวเองเป็นหลัก เป็นก�รเปิดกว้�งให้ผู้ลงทุนมีโอก�สได้เลือก
กองทุนที่ดีที่สุดให้ตัวเอง โดยไม่ต้องยึดติดกับที่ใดที่หนึ่ง

เมื่อลงทุนในกองทุนรวมแล้ว ต้องไม่ปล่อยให้พอร์ตเราเป็นไป 

ตามยถากรรม แต่ควรมีการทบทวนสมํ่าเสมอตามที่เราวางแผนกันไว้

ในบทที่ 9 และยังมีอะไรที่ต้องดูอีกนะ ติดตามในบทถัดไปกันเลย

8ตรวจสอบร�ยชื่อ บลจ. ได้ที่นี่ 
https://market.sec.or.th/public/orap/COMPANYPROFILE03.aspx?lang=th&lic-
no=5&grptype=lcstype=
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15 | ทบทวนอีกนิด เราลงทุน 

“กระจุกตัว” อยู่หรือเปล่า?

หนึ่งในข้อดีของ กองทุนรวมคือ ก�รกระจ�ยคว�มเสี่ยง 
เพร�ะอย่�งน้อยเร�ไม่ได้ลงทุนในหุ้นตัวเดียว หรือตร�ส�รหนี้ของผู้ออก
ร�ยเดียว

และถ้�เร�ยิ่งกระจ�ยก�รลงทุนในกองทุนรวมหล�กหล�ย
ประเภท ก็ยิ่งช่วยกระจ�ยคว�มเสี่ยงได้เพิ่มขึ้น

หล�ยคนเข้�ใจว่� ก�รลงทุนในกองทุนรวมหล�ยกองทุน 
แม้ด้วยนโยบ�ยเดียวกัน = กระจ�ยคว�มเสี่ยงแล้ว นั่นเป็นคว�มเข้�ใจ
ผิด เพร�ะก�รลงทุนหล�ยกองทุน อ�จทำ�ให้ก�รลงทุนกระจุกคว�มเสี่ยง 
(High Concentration Risk) ก็ได้

เร�ม�เช็กกันก่อนดีกว่�ว่�เร�ลงทุนกองทุนรวมแบบกระจุก
ตัวหรือไม่?? 

1. กระจุกตัวในทรัพย์สินใดทรัพย์สินหนึ่ง 

แม้จะลงทุนในกองทุนรวมต่�ง บลจ. แต่อ�จลงทุนในนโยบ�ยที่
เหมือนกันได้หรือทรัพย์สินเดียวกันเฉยเลย  ดังนั้น ต้องเข้�ไปดูนโยบ�ย
ของกองทุนที่เร�ถืออยู่ และเข้�ไปเช็กต่อว่�ลงทุนในทรัพย์สินใดบ้�ง
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ตัวอย่�งเช่น เร�ซื้อ กองทุน A ของ บลจ. ว�สน� และกองทุน 
B ของ บลจ. พรหมลิขิต ในนโยบ�ยลงทุนหุ้นไทยขน�ดใหญ่ เมื่อดูให้ลึก
ก็มีชื่อหุ้นซ้ำ�กันหล�ยตัว ทำ�ให้ก�รลงทุนของเร�กระจุกตัวในทรัพย์สินที่
เป็นหุ้นขน�ดใหญ่ นั่นเอง

2. กระจุกตัวในหมวดอุตส�หกรรมใดอุตส�หกรรมหนึ่ง

ถ้�เป็นกองทุนรวมหุ้น จะมีนโยบ�ยเน้นลงทุนในหุ้น ซึ่งหุ้นใน
ประเทศไทยจะถูกแบ่งเป็น 8 หมวดอุตส�หกรรม9 เช่น กลุ่มพลังง�น  
กลุ่มก�รเงิน กลุ่มเทคโนโลยี เร�ควรเช็กว่�กองทุนรวมหุ้นที่เร�ลงทุนนั้น 
กระจุกอยู่ในอุตส�หกรรมใดอุตส�หกรรมหนึ่งม�กเกินไปหรือไม่

3. กระจุกตัวในประเทศใดประเทศหนึ่ง 

แต่ละประเทศจะมีปัจจัยม�กระทบที่แตกต่�งกันไป ก�รกระจ�ย 
ลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในทรัพย์สินหล�กหล�ยประเทศ จะช่วย
กระจ�ยคว�มเสี่ยงในก�รลงทุนได้ 

แต่ห�กใครที่ชอบ ‘กองทุนรวมตร�ส�รหนี้’ ที่ลงทุนใน 
ต่�งประเทศ ก็ต้องดูให้ดี เพร�ะบ่อยครั้งที่แม้จะซื้อต่�ง บลจ. แต่อ�จ
ลงทุนตร�ส�รหนี้กระจุกในประเทศเดียวกันก็ได้ ส่วนนี้ดูได้ที่กลยุทธ์
ลงทุนในหนังสือชี้ชวนได้เลย

ตัวอย่�งเช่น เร�ซื้อกองทุนรวมตร�ส�รหนี้ทั่วโลกไว้ 2 กองทุน  
แต่ทั้ง 2 กองทุนเน้นลงทุนในตร�ส�รหนี้ของบริษัทในอเมริก�เหมือนกัน  
กล�ยเป็นว่� ก�รลงทุนที่กระจุกตัวในบริษัทอเมริก� ซึ่งห�กมีก�รผิดนัดก็
เสี่ยงทั้ง 2 กองทุนรวมนั่นเอง

9อ้�งอิง https://www.set.or.th/th/market/index/set/industry-sector-profile
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4. กระจุกในตร�ส�รที่มีคว�มเสี่ยงด้�นเครดิตและสภ�พคล่อง 

 ส่วนใหญ่จะเกิดกับกองทุนรวมตร�ส�รหนี้ โดยต้องศึกษ�ข้อมูล
กองทุนว่� ลงทุนในตร�ส�รหนี้ที่มีอันดับคว�มน่�เชื่อถือระดับใด เพร�ะ
ห�กเน้นตร�ส�รหนี้ที่ผลตอบแทนสูง (High Yield Bond ) ซึ่งมีคว�ม
เสี่ยงด้�นเครดิตสูง ก็อ�จมีคว�มเสี่ยงจ�กก�รผิดนัดชำ�ระหนี้ได้สูงขึ้น  
ดังนั้น ควรพิจ�รณ�กระจ�ยก�รลงทุนในทรัพย์สินอื่นให้เหม�ะสมด้วย  
โดยคว�มเสี่ยงส่วนนี้ดูได้ที่นโยบ�ยลงทุนในหนังสือชี้ชวนได้เลย 

 เร�ยกม�ให้ดู 4 ตัวอย่�งสำ�คัญของก�รลงทุนที่กระจุกตัว  
ซึ่งกองทุนรวม อ�จมีก�รลงทุนที่กระจุกตัวในรูปแบบอื่น เช่น กระจุก
ในผู้ออกตร�ส�ร กระจุกตัวของก�รถือหน่วยลงทุนของบุคคลใด 
บุคคลหนึ่ง เป็นต้น ส�ม�รถห�ข้อมูลได้ใน fund fact sheet ที่จะ
ระบุว่� กองทุนดังกล่�วลงทุนกระจุกตัวแบบใดหรือไม่ 

 ส่วนพอร์ตก�รลงทุนของเร� ก็หมั่นทบทวน เพร�ะห�กเร�ลงทุน
แบบกระจุกตัว ก็มีคว�มเสี่ยงสูงขึ้น ห�กเกิดสถ�นก�รณ์ไม่ค�ดฝันที่ 
เข้�ม�กระทบ

  เช่น ในช่วงดอกเบี้ยข�ขึ้น แต่เร�เน้นลงทุนในกองทุนรวมหุ้นที่ได้
รับผลกระทบ โดยเฉพ�ะหุ้นที่มีต้นทุนก�รกู้ยืมสูง ก็จะเห็นแต่ผลข�ดทุน

 แต่ห�กกระจ�ยก�รลงทุนในกองทุนตร�ส�รหนี้ด้วย ในภ�วะที่ 
หุ้นตก เร�ก็ยังได้ประโยชน์จ�กดอกเบี้ยที่เป็นข�ขึ้น เป็นต้น 
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ดังนั้น ถ้�อย�กลงทุนในกองทุนรวมให้ตอบโจทย์เป้�หม�ย 
ม�กที่สุด ก็ควรทบทวนพอร์ตก�รลงทุน และปรับพอร์ตหรือโยกย้�ย
กองทุนรวมให้สอดคล้องกับสถ�นก�รณ์ ต�มหลักกระจ�ย 
ก�รลงทุน (Asset Allocation) เพื่อลดคว�มเสี่ยงและเพิ่มโอก�ส
ที่ได้รับประโยชน์ในทุกสภ�วะตล�ด

มีองค์ความรู้ครบถ้วนแล้ว ขั้นต่อไป 

ก็ลุยสู่สนามลงทุนกองทุนรวมได้เลย!
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“เวลาที่ดีที่สุดในการที่จะเริ่มลงทุน 

คือ ตอนนี้”

“การลงทุนที่ดีที่สุด คือ  

การลงทุนในตัวคุณเอง”
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